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Yillik sektorel ilk dzel girisim
birikim entegre et tesisi

893 Ortalama
Calisan Sayisi

155 bin
Satis noktasi

1,85 % 17,2

Turk Gida Kodeksi

uygun uretim

525 Urlin
255 bin m?toplam 8,2 ton
50 bin m? kapali 2023-03
alanda lretim Satis Hacmi

Kesimve » 408 bin 102 bin

isleme .
Kapasitesi Kiclikbas

Blyukbas  Hindi

ve AB standartlarina

8 Kategoride yaklasik

1,8 milyon

milyar TL islenmis
Et Urtinleri Pazari

Tiirkiye'de islenmis Et
Uriinlerindeki Ciro Payi

BuylklUg (Nielsen, BiM haric)
767,1 33,3 25,5
milyon TL milyon TL milyon TL
Ciro Net Donem Kari Yatirim Tutari
01.01.2023 - 31.03.2023 01.01.2022 -31.03.2022
Brit Kar Mariji 17,1% 13,8%
Faaliyet Kar Mariji 8,1% 4,5%
2023 Yihi Net Kar Marj 4,3% 0,5%
1. Ceyrek
. 31.03.2023 31.03.2022
Finansal Cari Oran 1,1 1,3
Rasyola r Asit Test Orani 0,8 0,8
Kaldirag Orani 0,3 0,3
Bor¢/Ozkaynaklar 0,5 0,4
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SEKTOR DINAMIKLERI -

URETIM VE MALIYET

* Gida ve alkolstiz icecekler grubu yillik enflasyonu gerileyerek 2022 yilini ylizde
77,9 seviyesinde tamamlamistir. S6z konusu dustste, tahil koridorunun arzi
artirici etkisiyle beraber doéviz kurlarindaki oynakhigin azalmasi ve navlun

fiyatlarindaki diists etkili olmustur.

Oniimiizdeki donemde de gida fiyatlarinda disiisiin devam edecegi ve 2023

yilini yizde 22 seviyesinde tamamlayacagi varsayillmistir. (TCMB-Enflasyon Raporu,

2023-1)
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Ulusal Et Konseyi Dana Bigak Yagsiz Fiyat Degisimi

UKON

195,00 187,71
180,00
165,00
150,00

135,00

* Kirmizi et fiyatlari ortalamasi bir
onceki yila gére ayni donemine
gore %130,5 daha vyuksek

seyretmistir (UKON, Dana Bicak Yagsiz
TL/KG).



SEKTOR DINAMIKLERI - ET SEKTORU

Uretici Fiyatlan Gelisimi

F as s

TUIK, EVDS
200
180

165,9

160 162,5
140
120

100 100,0
80
g o g NI Iy oo N A0 A ~¥ o> ¥ >
10’)3« qpﬂ 10'11 qp'ﬁ’ flp'f}’ qgﬂj’ 1073’ ,Lc’f)’ qpﬂ qp'ﬁ’ 107«“’ ,Lc'f’ @7?’

=——{FE =—ijslenmemis Gida

— Tiirkiye’de Hindi Eti Uretimi

° Son yayinlanan verilere gore; 2022 yili sonunda 2021 yilina gére kirmizi et UGretimi 2022
yilinda %12,3 artarak 2 milyon 191 bin 625 ton gerceklesmistir (TUIK, Kirmizi Et Uretim
istatistikleri, 2022, Mayis 2023).

° 2022 yih sonu verilerine gore biyiikbas hayvan sayisi 17 milyon 23 bin, kiigiikbas hayvan

sayisi 56 milyon 265 bin iken toplam hayvan sayisi 73,3 milyon bastir (TUiK, Hayvansal Uretim
istatistikleri, Subat 2023).

° 2023 yili Subat ayi sonuna kadar 74.662 adet biiyiikbag, 15.788 adet kiiglikbas olmak Uzere
toplam 90.450 bas hayvan ithal edilmis olup 2022 yilinin ayni déneminde toplam rakam
22.579 bas hayvan idi (SETBIR).

° 2023 yiliilk Gg¢ ayinda hindi eti 11,4 bin ton olarak gergeklesti. 2022 yilinin ayni dénemine
gore hindi eti iiretimi %9,19 azalmistir (TUIK, Kiimes Hayvanciligi Uretimi, 2022).
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SEKTOR DINAMIKLERI - TUKETIM VE PAZAR

Ambalajli Sarkuteri Miktar Payi

86%
79%

75% I
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IPSQS, iM Harig

75% 75%
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islenmis Et Uriinleri Pazar Miktar Kirilimi

islenmis Et Uriinleri Perakende Pazari

16,9%

10,1%

29,3%

43,7%

Nielsen, 2023-03,
iM Harig
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PINAR ET FAALIYETLERI @

Pinar Et 2023 yilinin ilk ¢ceyreginde toplam islenmis et pazarindaki
liderligini koruyarak cirosunu %94,91 oraninda artird.

e 2023 yilinin ilk G¢ aylik sonuclarina gore, sirketimizin net
satis gelirleri 2022 yilinin ilk G¢ aylik donemine gore %94,9 MILYON
artarak 767,1 milyon TL, net donem kari ise gecen yila gore 1 3 DOLAR
%1.738,6 artarak 33,3 milyon TL olarak gerceklesmistir. ’

e Sirketimizin 2023 vyih ilk G¢ aylik doneminde gerceklesen
yatirimlarin toplam tutari 25.479.775 TLlye ulasti.

bR oy
e Brut satislar 2023 yilinin ilk G¢ aylik doneminde 2022 yilinin 30
ilk G¢ aylik donemine gore %88,9 artarak 900,5 milyon TL
olarak gerceklesmistir.

e 30 ulkeye ihracat yapan Pinar Et, 2023 yilinin ilk Gg aylik
doneminde gecen yilin ayni donemine paralel olarak 1,3
milyon USD ihracat geliri elde etti. Avrupa’da Almanya, BiN
Belcika, Fransa ve Isvicre’den sonra Nisan ayinda Ingiltere 8 2 TON
pazarina giris yapan Pinar Et, global tlketiciler ile bulusmak ) SATIS
amaciyla biyimeye devam ediyor.

En Begenilen Paketli

Pinar Et, Capital Dergisi tarafindan diizenlenen “is Diinyasinin En ' e e ikt

Begenilen Sirketleri Arastirmasi’nin” ‘Paketli Et Uriinleri’ @
kategorisinde birinci oldu. [ e |




PAZARDAKI KONUM

Pinar Et ve Rakipler R Pinar Et Pazar Paylan . .
Nielsen, Ciro Pay, Nielsen, Ciro Payi,
iM Harig, 2023-03 iM Harig, 2023-03
Uriinler Pazar Payi  Pozisyon

Toplam islenmis Et 17,2% Birinci

. . Salam 44,7% Birinci

- - - . Sosis 36,1% Birinci

Sucuk Salam Sosis Toplam islenmis Sucuk 8,2% Dort
H Pinar ® En Yakin Rakip =t

* Pinar Et, 8 kategoride sundugu 525 iiriinden olusan genis portfoyii ile tiiketicilerinin beklentilerine
ve ihtiyaclarina cevap veriyor.

* Bircok kategoride liderligini stirdiiren Pinar Et, toplam islenmis et pazarinda 2023 yili 1. ceyrekte
%17,2 ciro payiyla tamamladi (Nielsen, iM harig, 2023-03).




2023-03 FINANSAL SONUGLAR — NET SATISLARIN KIRILIMI
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2023-03 FINANSAL SONUCLAR — GELIR TABLOSU

01.01.23 01.01.22
(Milyon TL) 31.03.23 31.03.22 Fark Degisim
Net Satislar 767,1 393,6 373,5 94,9%
Satilan Malin Maliyeti (636,1) (339,1) (296,9) 87,6%
Briit Kar 131,0 54,4 76,6 140,7%
Ar&Ge Giderleri (2,5) (1,2) (1,3) 103,9%
Satis, Dagitim ve Pazarlama Giderleri (41,2) (23,6) (17,6) 74,5%
Genel Yonetim Giderleri (24,9) (12,0) (12,9) 106,9%
Faaliyet Kari 62,5 17,6 44,9 255,5%
FAVOK 79,1 27,4 51,7 188,7%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindaki Paylar (1,5) (12,6) 11,2 -88,4%
Diger Gelir/Gider (Net) (1,3) 1,8 (3,1) -168,5%
Finansal Gelir/Gider (Net) (14,9) (6,0) (8,9) 149,2%
Vergi Oncesi Kar 44,8 0,8 44,0 5629,9%
Vergi (11,5) 1,0 (12,6) -1222,8%
Donem Net Kan 33,3 1,8 31,5 1738,6%

Diger gelir /gider kalemi esas faaliyetlerden diger gelir/gider ve yatirim faaliyetlerinden gelir/gider kalemlerinin netlestirilmesi ile hesaplanmistir.
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Net Satislar
milyon TL

2018 2019 2020 2021 2022  2022-03 2023-03
FAVOK
milyon TL
11,5% 11,7%
10,0% 10,2% 0 10,3%
8,1%
247,1 7,0%
96,4
74,7 , 114,3 79,1
== . l .
2018 2019 2020 2021 2022 2022-03 2023-03

AQ® AQ®
Brut Kar
milyon TL
17,1% 16,6% o 17,1%
15,3% 13,8%
13,9% 1070
393,8
97,3
’ 1145 54,4 131,0
2018 2019 2020 2021 2022 2022-03 202303
Net Donem Kari
milyon TL
0,
11,3% 12,1%
8,9%
6,2%
4,3%
62,1
o [
2018 2019 2020 2021 2022 2022-03 202303

FAVOK, diger gelir/giderler haric faaliyet kdrina amortisman ve kidem tazminati karsili§i (faaliyet giderleri icerisindeki) ilave edilerek hesaplanmistir.
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2023-03 FINANSAL SONUCLAR - SATISLAR VE KARLILIK p|r|ﬁR
ALY

Net Satislar Brut Kar
milyon TL 18,6% 19,0%
17,1% 16,6% 17,1%
13,8%
767
394
2020 2021 2022 4C-22 1C¢-23 1¢-22 2020 2021 2022 4C-22 1¢-23 1¢-22
FAVOK Net Donem Kari
milyon TL 32,4%
11,5% 11,7%
10,2% 10,3% 10,3%

7,0%

0,
13.1% 15,4%
11,3%
4,3%
-,
2020 2021 2022 4C-22 1C-23 1C-22 2020 2021 2022 4C-22 1C-23 1C-22
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FAVOK, diger gelir/giderler haric faaliyet kdrina amortisman ve kidem tazminati karsili§i (faaliyet giderleri icerisindeki) ilave edilerek hesaplanmistir.



2023-03 FINANSALLAR SONUCLAR ﬁR
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FINANSAL RASYOLAR
g 2018/12 2019/12 2020/12 2021/12 2022/12 2023/03
[o) Cari Oran
Kaldirag Orani 0,24 0,23 0,29 0,29 0,28 0,35
K.V. F. Borg/Topl. Borg (Fin.) 1,00 0,95 0,16 0,78 0,95 0,95
\ L) Net Fin. Bor¢/FAVOK 0,07 - 0,28 0,66 1,09 1,48 1,18
Net Fin. Bor¢/Ozkaynak 0,01 - 0,03 0,08 0,10 0,12 0,12
Ozsermaye Karlilig (ROE) (%) 11,77 7,65 13,28 12,20 15,24 17,53
YATIRIM HARCAMALARI

2018 2019 2020 2021 2022 2023-03

Yatirim Harcamalar 28,9 mTL 10,4 mTL 30,3mTL 74,0mTL 44 A mTL 255mTL

EDi DERECELENDIRME NOTU

urasia Rating tarafindan 31 Ocak 2023 tarihinde verilen kredi * Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu :
elendirme notu; BB / (Negatif Gorinim)

un Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA- (tr) / (Stabil Gériinim) * Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB /
(Negatif Gorliniim)

a Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gorliniim)

“}_R-ER, Geoup of Japan Credit Bating Agency, Lid” M

/ﬁ\.
@.+=:83:) JCR Eurasia Ratin



YASAL UYARI VE ILETISiM BILGILERI ar
S

Bu sunum hisse senetlerinin alinip satilmasi ile ilgili bir teklif ya da 6neri niteligi tasimaz ve hicbir hukuki anlasma ya da s6zlesmeye
baz olusturmaz. Sunumda sirket yonetiminin gelecekte olmasi muhtemel olaylara iliskin bugtinki géraslerine yer verilmistir.
Tahminler temel mantik kurallarina dayandirilmasina ragmen, degiskenler ve tahminlere baz olusturan varsayimlardaki degisiklikler
tahminlerden 6nemli oranda sapmalara sebep olabilir. Ekteki sunumun yatirim amach kullanilmasina bagl olarak olusabilecek
herhangi bir zarardan Pinar Entegre Et ve Un San. A.S. ile istirakleri, danismanlari, yoneticileri ve galisanlari sorumlu tutulamaz.

Sirketin mali tablolarina www.kap.org.tr ve www.pinar.com.tr internet sitelerinden erisim saglanabilir.

Yatinnmai iliskileri Bélimii
Tel: 490 232 877 09 00 ve +90 232 495 00 00
Faks: 90 232 484 17 89

yatirimciiliskileri@pinaret.com.tr

http://yatirim.pinaret.com.tr/yatirim.aspx




