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Yilhk sektorel
birikim

255 bin m? toplam
50 bin m? kapali

alanda uretim

Kesim ve P
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ilk dzel girisim
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Kucukbas

155 bin
Satis noktasi

Turk Gida Kodeksi
ve AB standartlarina
uygun uretim

8 Kategoride yaklasik
525 Uriin

25 bin ton
2023-09
Satis Hacmi

102 bin 1,8 milyon
Buyukbas  Hindi

866 Ortalama
Calisan Sayisi

3,97
milyar TL islenmis
Et Urlinleri Pazan

“fu 1717

Tiirkiye'de islenmis Et
Uriinlerindeki Ciro Payi

BuylklUg (Nielsen, BiM haric)
2,85 122,1 63,8
milyar TL milyon TL milyon TL
Ciro Net Dénem Kari Yatirim Tutari
01.01.2023-30.09.2023 01.01.2022-30.09.2022
Brit Kar Mariji 16,1% 18,4%
Faaliyet Kar Marj 7,7% 9,8%
2023 Yihi Net Kar Mariji 4,3% 8,8%
3. Ceyrek
. 30.09.2023 31.12.2022
Finansal 5 11 13
Ra syolar Asit Test Orani 0,8 0,8
Kaldirag Orani 0,4 0,3
Borg/Ozkaynaklar 0,6 04 3




SEKTOR DINAMIKLERI - URETIM VE MALIYET ar
A )

Kiresel tarimsal emtia ve gida fiyatlarindaki gerilemeye ragmen gida fiyatlarinda artis
egilimi guclenmis, gida yilhk enflasyonu manset enflasyonun uzerindeki seyrini
stirdUrmastar.

* Gida ve alkolsiiz icecekler grubu fiyatlari eylil ayinda ylizde 3,32 oraninda ylikselmis,
yilhk enflasyon 2,28 puan artisla ylizde 75,1 olarak gerceklesmistir. Yumurta, seker,
kuruyemis, sit ve sut trlnleri, kati ve sivi yaglar ile kirmizi et fiyat artislariyla dikkat
ceken diger kalemler olmustur. (TCMB-Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti, 24 Ekim 2023)

A Ulusal Et Konseyi Dana Bigak Yagsiz Fiyat Degisimi

UKON
* Enflasyonun 2023 vyili sonunda

22,12 yizde 65 olarak gerceklesecegi,
e 2024 yili sonunda yiizde 36 ve 2025
210,00 yili sonunda ise ylizde 14 seviyesine
195,00 gerileyecegi tahmin edilmektedir.
180,00 (TCMB-Enflasyon Raporu, 2023-1V)
165,00
150,00 ®* 2024’Gn  ilk  vyarisi  boyunca
Ezgz enflasyonun vyikselecegi ve 2024
105,00 yih  ikinci  yarisindan itibaren
90,00 manset enflasyonun istikrarl olarak
75»00“3, e e e gerileyecegi ] ongorilmektedir.
sa@i{‘) n,\/gc asb”\Q a,w-{}?@ @%-Q\’Q '&9{9 f»,\-&ﬁg @QC’QQ 3%6;9 @dﬁ 2 ’ fbw&np 130(3;9 (UKON, Dana Blgak Yagstz TL/KG)'
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SEKTOR DINAMIKLERI - ET SEKTORU

— Uretici Fiyatlan Geligimi — Tiirkiye’de Hindi Eti Uretimi
TUIK, EVDS i TUIK
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— Tirkiye’de Kirmizi Et Uretimi

° Son yayinlanan verilere gore; 2022 yili sonunda 2021 yilina gére kirmizi et UGretimi 2022 TUIK
yilinda %12,3 artarak 2 milyon 191 bin 625 ton gergeklesmistir (TUIK, Kirmizi Et Uretim 2,2 m ton

istatistikleri, 2022, Mayis 2023). 2,0 mton
1,74 m ton

1,8 mton

° 2023 yili Haziran ayi verilerine gore biiyiikbas hayvan sayisi 16 milyon 687 bin, kiiclikbas 1,66 m ton

hayvan sayisi 53 milyon 274 bin iken toplam hayvan sayisi 69,9 milyon bastir (TUIK,

Hayvansal Uretim istatistikleri, Haziran 2023).
° 2023 yili Haziran ayl sonuna kadar 54.572 adet biiyiikbas, 42.732 adet kiiglikbas olmak

Uzere toplam 97.304 bas hayvan ithal edilmis olup 2022 yilinin ayni déneminde toplam

rakam 50.544 bas hayvan idi (SETBIR).
° 2023 yili ilk dokuz ayinda hindi eti 34,8 bin ton olarak gerceklesti. 2022 yilinin ayni

donemine goére hindi eti iiretimi %17,56 artmistir. (TUIK, Kimes Hayvanciligi Uretimi, 2023).
2018 2019 2020 2021 2022




SEKTOR DINAMIKLERI - TUKETIM VE PAZAR

Ambalajli Sarkuteri Miktar Payi

IPSQS, iM Harig

86%

83% 84%
79%
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2018 2019 2020 2021 2022 2022-09 2023-09

islenmis Et Uriinleri Pazar Miktar Kirilimi

Nielsen, 2023-09,
9,6% iM Harig

41,9%
B SUCUK
B SALAM
W SOSIS
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islenmis Et Uriinleri Perakende Pazari

67.325
40.308

2019 2020 2021

[ | Tonaj

® Ciro

Nielsen, Kirmizi ve Beyaz Et
2023-09, iM Hari¢

4.580mTL 4.539mTL
o L

36.626 2.239mTL
ton g
7.294 ton
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PINAR ET FAALIYETLERI E\n}‘

Pinar Et 2023 yilinin ilk dokuz ayinda toplam islenmis et pazarindaki
liderligini koruyarak cirosunu %81,3 oraninda artirdi.

e 2023 yilinin ilk dokuz aylik sonuglarina gore, sirketimizin MILYON
net satis gelirleri 2022 yilinin ilk dokuz aylik dénemine gore 3 6 i
%86,9 artarak 2,85 milyar TL, net donem kari ise gegen yila ’
gore %8,8 azalarak 122,1 milyon TL olarak gergeklesmistir.

e Sirketimizin 2023 yil ilk dokuz aylik doneminde gerceklesen
yatirimlarin toplam tutari 63.838.688 TL'ye ulasti.

* Brit satislar 2023 yilinin ilk dokuz aylk déneminde 2022 22
yihna gore %81,3 artarak 3,3 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

e 22 ulkeye ihracat yapan Pinar Et, 2023 yilinin ilk dokuz aylik

doneminde gegen yilin ayni donemine gore %10 artarak BiN
3,6 milyon USD ihracat geliri elde etti. Avrupa’da Almanya, 25 TON
Belcika, Fransa ve lIsvicre’den sonra Ingiltere ve Tayland SATIS

pazarina giris yapan Pinar Et, global tlketiciler ile bulusmak
amaciyla bliyiimeye devam ediyor.




PAZARDAKI KONUM

Pinar Et ve Rakipler

Sucuk

Salam

N Pinar

Nielsen, Ciro Payi,
iM Harig, 2023-09

Sosis Toplam islenmis

, Et
m En Yakin Rakip

Pinar Et Pazar Paylar

Urinler

Nielsen, Ciro Payi,
iM Harig, 2023-09

Pazar Pay1 Pozisyon
Toplam islenmis Et 19,2% Birinci
Salam 46,2% Birinci
Sosis 38,9% Birinci
Sucuk 9,9% ikinci

Pinar Et, 8 kategoride sundugu 525 iiriinden olusan genis portfoyii ile tiketicilerinin beklentilerine

ve ihtiyaclarina cevap veriyor.

Bircok kategoride liderligini stirdiiren Pinar Et, toplam islenmis et pazarinda 2023 yil 3. ¢eyrekte
%19,2 ciro payiyla tamamladi (Nielsen, iM harig, 2023-09).




PAZARDAKI KONUM

» “En Begenilen Sirket”

Pinar Et, Zenna Arastirma Sirketi tarafindan diizenlenen “is
Dilnyasinin En Begenilen Sirketleri” arastirmasinda, “Paketlenmis Et
Uriinleri” kategorisinde “En begenilen sirket” secildi.

L8Ry

Pinar Et Almanya’da ANUGA 2023’e katildi.

Bu yil 201 Glkeden 170 bine yakin katilimcinin yer aldigi Anuga 2023’te Pinar, zengin Urlin portfoyu ile yer aldi.

Pinar’in Anuga 2023’te sergiledigi birbirinden lezzetli Planty Power Burger, Veggy Bites ve Pinar Borek cesitleriyle blyik
ilgi gérdi. Fuarda Pinar’a gosterilen ilgi, Pinar'in diinya ¢apinda sahip oldugu bilinirlik ve begeninin gostergesi oldu.



2023-09 FINANSAL SONUGLAR — NET SATISLARIN KIRILIMI

Uriin Gruplari Bazinda Kanal Bazinda

‘ Diger
24%
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ihracat -
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20%

islenmis Et
17%

Yasar Birlesik
Pazarlama
73%

10



2023-09 FINANSAL SONUCLAR — GELIR TABLOSU

01.01.23 01.01.22

(Milyon TL) 30.09.23 30.09.22 Fark Degisim
Net Satislar 2.856,1 1.528,1 1.328,1 86,9%
Satilan Malin Maliyeti (2.396,6) (1.247,0) (1.149,6) 92,2%
Brit Kar 459,5 281,0 178,5 63,5%
Ar&Ge Giderleri (9,8) (5,0) (4,8) 96,5%
Satis, Dagitim ve Pazarlama Giderleri (139,5) (85,3) (54,3) 63,6%
Genel Yonetim Giderleri (90,6) (40,9) (49,6) 121,3%
Faaliyet Kari 219,6 149,8 69,8 46,6%
FAVOK 267,0 180,8 86,2 47,6%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen

Yatinmlarin Karlarindaki Paylar 3,3 37,5 (34,2) -91,3%
Diger Gelir/Gider (Net) (5,2) 4,1 (9,2) -227,0%
Finansal Gelir/Gider (Net) (73,3) (37,4) (35,9) 95,9%
Vergi Oncesi Kar 144,4 154,0 (9,6) -6,2%
Vergi (22,3) (20,0) (2,3) 11,4%
Donem Net Kari 122,1 134,0 (11,8) -8,8%

11
Diger gelir /gider kalemi esas faaliyetlerden diger gelir/gider ve yatirim faaliyetlerinden gelir/gider kalemlerinin netlestirilmesi ile hesaplanmistir.



. . e A A .' AQ®
Net Satislar
milyon TL
2.856
701 748 841
2018 2019 2020 2021 2022  2022-09 202309
FAVOK
milyon TL
11,5% 11,8%

10,0% 10,2%
8,1%
565 74,7 114,3
2018 2019 2020 2021 2022 2022-09  2023-09

AQP® AQP®
Briit Kar
milyon TL
17,1% 16,6%
15,3%
13,9%
97,3
2018 2019 2020 2021 2022 2022-09 202309
Net Donem Kari
milyon TL
0,
11,3% 12,1%
8,9%

6,2%

2018

2019

2020

2021

2022

2022-09 2023-09

FAVOK, diger gelir/giderler haric faaliyet kdrina amortisman ve kidem tazminati karsili§i (faaliyet giderleri icerisindeki) ilave edilerek hesaplanmistir.
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U )Y A 0 AR
Net Satislar
milyon TL
2.120
1.118 E
2020 2021 2022 2C-22 3¢-22 3¢-23
FAVOK
14,3%
13,5%
11,5% 11,7%
10,2%
6,9%
2020 2021 2022 2C-22 3¢-22 3¢-23

FAVOK, diger gelir/giderler haric faaliyet kdrina amortisman ve kidem tazminati karsili§i (faaliyet giderleri icerisindeki) ilave edilerek hesaplanmistir.

A | ] A | J »
Briit Kar
19,9% 20,1%
18,6%
17,1% 16,6%

I_I I )
2020 2021 2022 2C-22 3¢-22 3¢-23
Net Donem Kari

0,
15,4% 14,5%
13,1%
11,3%
9,2%
3,6%
2020 2021 2022 2C-22 3C¢-22 3C-23
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2023-09 FINANSALLAR SONUCLAR

( " | FINANSAL RASYOLAR
o 2018/12 2019/12 2020/12 2021/12 2022/12 2023/09
O Cari Oran 1,65 1,73 1,65 1,36 1,25 1,11
Kaldirag Orani 0,24 0,23 0,29 0,29 0,28 0,37
K.V. F. Borg/Topl. Borg (Fin.) 1,00 0,95 0,16 0,78 0,95 0,98
\\ — Net Fin. Bor¢c/FAVOK 0,07 -0,28 0,66 1,09 1,48 1,42
Net Fin. Bor¢/Ozkaynak 0,01 -0,03 0,08 0,10 0,12 0,16
Ozsermaye Karhligi (ROE) (%) 11,77 7,65 13,28 12,20 15,24 14,76

YATIRIM HARCAMALARI

2023-09

Yatirim Harcamalari 28,9 mTL 10,4 mTL 30,3mTL 74,0 mTL 44 A mTL 63,8 mTL

EDi DERECELENDIRME NOTU

urasia Rating tarafindan 31 Ocak 2023 tarihinde verilen kredi * Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu :
elendirme notu; BB / (Negatif Gorinim)

un Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA- (tr) / (Stabil Gériinim) * Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB /
(Negatif Gorliniim) P
a Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Goriinim) €ilz;) JCR Eurasia Rating

JCI'- ER, Geoup of Japan Credit Rating Agency, Ltd. M



YASAL UYARI VE ILETISiM BILGILERI AR
S

Bu sunum hisse senetlerinin alinip satilmasi ile ilgili bir teklif ya da 6neri niteligi tasimaz ve hicbir hukuki anlasma ya da s6zlesmeye
baz olusturmaz. Sunumda sirket yonetiminin gelecekte olmasi muhtemel olaylara iliskin bugtinki géraslerine yer verilmistir.
Tahminler temel mantik kurallarina dayandirilmasina ragmen, degiskenler ve tahminlere baz olusturan varsayimlardaki degisiklikler
tahminlerden 6nemli oranda sapmalara sebep olabilir. Ekteki sunumun yatirim amach kullanilmasina bagl olarak olusabilecek
herhangi bir zarardan Pinar Entegre Et ve Un San. A.S. ile istirakleri, danismanlari, yoneticileri ve galisanlari sorumlu tutulamaz.

Sirketin mali tablolarina www.kap.org.tr ve www.pinar.com.tr internet sitelerinden erisim saglanabilir.

Yatinnmai iliskileri Bélimii
Tel: 490 232 877 09 00 ve +90 232 495 00 00
Faks: 90 232 484 17 89

yatirimciiliskileri@pinaret.com.tr

http://yatirim.pinaret.com.tr/yatirim.aspx




