Pinar Et Faaliyet Raporu 2012

Pinar Entegre Et ve Un Sanayii A.S.

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TUrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

VARLIKLAR
Dénen Varliklar 137.176.345 138.615.741
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 480.596 4.131.878
Finansal Yatinmlar 7 1.845.185 2.345.784
Ticari Alacaklar 60.715.728 49.013.261
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 42.722.045 32.943.467
- Diger Ticari Alacaklar 10 17.993.683 16.069.794
Diger Alacaklar 42.208.835 48.382.714
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 42.179.547 46.676.353
- Diger Alacaklar 11 29.288 1.706.361
Stoklar 13 30.510.192 32.289.336
Diger Doénen Varliklar 26 1.415.809 2.452.768
Duran Varliklar 275.374.993 285.018.042
Diger Alacaklar - 9.745.131
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 37 - 9.745.000
- Diger Alacaklar 11 - 131
Finansal Yatinmlar 7 687.145 403.371
Ozkaynak Yéntemiyle Dederlenen Yatirmlar 16 107.209.671 110.498.031
Maddi Duran Varliklar 18 167.346.243 164.094.623
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 105.716 141.162
Diger Duran Varliklar 26 26.218 135.724
TOPLAM VARLIKLAR 412.551.338 423.633.783

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine iliskin finansal tablolar yayimlanmak Uzere, Pinar Entegre Et ve Un Sanayii A.S. Yénetim

Kurulu tarafindan 14 Mart 2013 tarihinde onaylanmistir.

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz parcasini olustururlar.
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Dipnot
Referanslari

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yukumlltkler 73.929.110 79.342.461
Finansal Borglar 8 12.068.589 22.1564.307
Ticari Borclar 56.536.682 50.884.104
- lliskili Taraflara Ticari Borclar 37 8.909.608 5.304.389
- Diger Ticari Borclar 10 47.627.074 45.579.715
Diger Borclar 178.720 1.035.746
- [liskili Taraflara Diger Borclar 37 148.720 933.640
- Diger Borglar 11 30.000 102.106
Dénem Kari Vergi YUkamIdlugu 35 1.457.116 975.786
Bor¢ Karsiliklari 22 1.364.211 1.011.405
Diger Kisa Vadeli Yuktmltltkler 26 2.323.792 3.281.113
Uzun Vadeli Ylkimlultkler 22.447.843 33.940.588
Finansal Borglar 8 - 12.219.000
Borc Karsiliklari 22 223.934 208.512
Kidem Tazminati Karsiligi 24 9.892.871 6.877.385
Ertelenmis Vergi YUkimItlugu 35 12.331.038 14.635.691
TOPLAM YUKUMLULUKLER 96.376.953 113.283.049
OZKAYNAKLAR 316.174.385 310.350.734
Odenmis Sermaye 27 43.335.000 43.335.000
Sermaye DUzeltmesi Farklari 27 37.059.553 37.059.553
Deger Artis Fonlar 105.990.475 107.604.585
- Yeniden Degerleme Fonu 18 97.364.859 101.311.294
- Satimaya Hazir Finansal Varliklar Makul Deger Fonu 7 45.992 30.386
- Istirakler Makul Deger Fonu 16 8.579.624 6.262.905
istirakler Nakit Akim Riskinden Korunma Amagcli
Makul Deger Fonu 16 (229.937) (162.253)
Yabanci Para Gevrim Farklari 2.3 382.081 519.951
Kérdan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 22.448.345 19.928.250
Gecmis Yillar Karlan 27 76.647.482 72.333.771
Net Dénem Kari 30.541.386 29.731.877
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 412.551.338 423.633.783

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz parcasini olustururlar.
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Dipnot
Referanslari

1 Ocak -
31 Aralik 2012

1 Ocak -
31 Aralik 2011

Satis Gelirleri 28 416.443.481 383.665.538
Satiglarin Maliyeti 28 (344.089.735) (323.392.020)
BRUT KAR 28 72.353.746 60.273.518
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (1.061.293) (956.368)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 29 (21.249.565) (20.812.061)
Genel Yonetim Giderleri 29 (19.862.092) (14.469.024)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 1.107.876 1.251.848
Diger Faaliyet Giderleri 31 (786.759) (1.699.590)
FAALIYET KARI 30.501.913 23.588.323
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen

Yatinmlarin Kérlarindaki Paylar- net 16 1.111.545 9.167.044
Finansal Gelirler 32 10.961.687 9.066.908
Finansal Giderler 33 (6.513.045) (6.592.126)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KAR 36.062.100 35.230.149
SurdUrtlen Faaliyetler Vergi Gideri (6.520.714) (5.498.272)
- Donem Vergi Gideri 35 (7.833.110) (6.169.970)
- Ertelenmis Vergi Geliri 35 2.312.396 671.698
NET DONEM KARI 30.541.386 29.731.877
Diger Kapsaml Gelir:
istirakler Yeniden Degerleme Fonu Artisi — net 16 - 3.769.839
Yeniden Degerleme Fonu Artigl - net 18 - 27.753.456
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Deger Artisi/(Azalis) - net 7-35 15.606 (93.132)
Yabanci Para Cevrim Farklar 2-16 (137.870) 685.980
istirakler Nakit Akim Riskinden Korunma Amagcli

Makul Deger Fonu - net 16 (67.684) (162.253)
istirakler Makul Deger Fonu Artisi - net 16 2.316.719 810.973
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIR 2.126.771 32.764.863
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 32.668.157 62.496.740
HIiSSE BASINA KAZANC 36 0,7048 0,6861

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz parcasini olustururlar.
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1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
isletme faaliyetleri:
Vergi 6ncesi kar 36.062.100 35.230.149
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin
vergi 6ncesi kar ile mutabakatina yonelik dizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 18-19 7.410.431 8.048.209
Faiz gelirleri 32 (5.988.471) (3.889.559)
Faiz giderleri 33 2.429.370 1.998.065
Kidem tazminati karsilik gideri 24 4.152.315 1.360.926
Maddi duran varliklar deger disUkItgu iptali 31 - (92.198)
Stoklar Uzerindeki gergeklesmemis karlarin silinmesi 16 14.579 (19.690)
Ust diizey yoneticilere saglanacak kar pay! ve ikramiye karsiigs 29 500.000 500.000
istiraklerin karlarindan alinan pay- net 16 (1.111.545) (9.167.044)
Maddi duran varlik satis kari 31 (52.053) (28.937)
Gergeklesmeyen kur farki gideri/(geliri) 643 (8.391)
Varlik ve yikiamlillklerdeki degisimler 6ncesi net nakit 43.417.369 33.936.530
Varlik ve yukumliliklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki artis 10 (1.923.889) (8.534.568)
Stoklardaki azalis 13 1.779.144 9.055.325
iligkili kuruluslardan ticari alacaklardaki artis 37 (9.778.578) (9.251.119)
Diger alacaklar ve dénen varliklardaki azalig 1.040.423 853.062
Diger duran varliklardaki azalig 109.637 504.053
Ticari borclardaki artis 10 2.047.359 14.811.174
iliskili taraflara ticari borclardaki artis/(azalis) 3.605.219 (8.947.190)
Diger kisa ve uzun vadeli borglardaki ve
yUkimltltklerdeki (azalig)/artis (945.507) 1.688.914
Odenen kidem tazminatlari 24 (1.136.829) (818.595)
Odenen kar payi ve ikramiye 22 (215.692) (492.705)
Odenen vergiler (5.678.171) (7.237.727)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 32.320.485 30.567.154
Yatinm faaliyetleri:
Tahsil edilen faiz 6.354.729 5.810.186
Tahsil edilen temettl geliri 37.ii.d 6.498.794 10.634.856
Maddi ve maddi olmayan duran varlik aliglari 18-19 (10.726.497) (5.478.474)
Maddi duran varlik satislarindan elde edilen hasilat 178.981 128.278
iliskili taraflardan diger alacaklardaki azalis/(artis) 37 13.873.245 (25.439.587)
Yatinm faaliyetlerinden saglanan/
(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit 16.179.252 (14.344.741)
Finansman faaliyetleri:
Finansal borglardaki (geri 6deme)/artis 8 (21.539.042) 21.201.596
iliskili taraflara diger borclardaki (azalis)/artis (784.920) 80.400
Temettl 6demesi 37 (26.867.700) (33.367.950)
Odenen faiz (2.694.447) (1.762.579)
Satilmaya hazir finansal varliklar sermaye artinmina katilim (264.267) -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (52.150.376) (13.848.533)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki (azalig)/artis - net (3.650.639) 2.373.880
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 4.131.878 1.754.607
Nakit ve nakit benzerleri Uzerindeki kur farki degisimi etkisi (643) 3.391
31 Aralik itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 6 480.596 4.131.878

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz parcasini olustururlar.
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Satiimaya
hazir finansal
) Sermaye Yeniden varliklar
Odenmis diizeltmesi degerleme makul
sermaye farklari fonu deger fonu
1 Ocak 2011 43.335.000 37.059.553 73.292.549 123.518
Onceki dénem karinin birikmis kéarlara transferi - - - -
Yasal yedeklerin ayriimasi - - - -
Temettl 6demesi
(Dipnotlar 27 ve 37.ii.k) - - - -
istirakler amortisman transferi- net
(Dipnot 18) - - (1.084.232) -
Amortisman transferi (Dipnot 18) - - (2.420.318) -
Toplam kapsamli gelir - - 31.528.295 (93.132)
31 Aralik 2011- 6nceden raporlanan 43.335.000 37.059.553 101.311.294 30.386
Duzeltme (Dipnot 2.6.11) - - (846.722) -
1 Ocak 2012- dlizeltilmis 43.335.000 37.059.553 100.464.572 30.386
Onceki ddnem karinin birikmis karlara transferi - - - -
Yasal yedeklerin ayrimasi - - - -
Temettl 6demesi (Dipnotlar 27 ve 37.ii.k) - - - -
istirakler amortisman transferi- net
(Dipnot 18) - - (246.282) -
Amortisman transferi (Dipnot 18) - - (2.853.431) -
Toplam kapsamli gelir - - - 15.606
31 Aralik 2012 43.335.000 37.059.553 97.364.859 45.992

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz parcasini olustururlar.
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istirakler nakit

akim riskinden Yabanci Kardan

istirakler korunma para ayrilan
makul amagch makul cevrim kisitlanmig Gecmis yillar Net dénem Toplam
deger fonu deger fonu farklan yedekler karlar kan 6zkaynaklar
5.451.932 - (166.029) 15.063.386 67.530.304 39.531.731 281.221.944
- - - - 39.531.731 (39.531.731) -
- - - 4.864.864 (4.864.864) - -
- - - - (83.367.950) - (33.367.950)
- - - - 1.084.232 - -
- - - - 2.420.318 - -
810.973 (162.253) 685.980 - - 29.731.877 62.496.740
6.262.905 (162.253) 519.951 19.928.250 72.333.771 29.731.877 310.350.734
- - - - 869.916 - 23.194
6.262.905 (162.253) 519.951 19.928.250 73.203.687 29.731.877 310.373.928
- - - - 29.731.877 (29.731.877) -
- - - 2.520.095 (2.520.095) - -
- - - - (26.867.700) - (26.867.700)
- - - - 246.282 - -
- - - - 2.853.431 - -
2.316.719 (67.684) (137.870) - - 30.541.386 32.668.157
8.579.624 (229.937) 382.081 22.448.345 76.647.482 30.541.386 316.174.385
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Pinar Entegre Et ve Un Sanayii A.S.’nin (“Sirket”) ana faaliyet konusu; blUytkbas ve klclkbas hayvanlar ile kanatl hayvanlarin ve
baliklarin et ve yan UrUnlerinin Uretiimesiyle birlikte dondurulmus hamur Urlnleri ve hazir yemek Cretimi gerceklestirmektir. Sirket,
1985 yilinda kurulmus olup gida sektérintn dncl markalarindan olan “Pinar” semsiyesi altinda ve “Pinar” markall Grtinlerle pazarda
yer almaktadir.

Sirket Uretmekte oldugu Urdnlerin yurtici net satisinin yaklasik %74’Gnt (2011: %79) istiraki ve grup sirketi konumunda olan
Yasar Birlesik Pazarlama Dagitm Turizm ve Ticaret A.S.’ye (“YBP”), yurtdisi satis ve dagitiminin tamamini ise yine Yasar Grubu
sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S.’ye (“Yatas”) yapmaktadir (Dipnot 37).

Sirket’in sermayesinin %33’tine (2011: %33) karsilik gelen hisse senetleri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (“IMKB”) islem
gormektedir. Sirket’in %54 (2011: %54) oraninda hissesine sahip olan Yasar Holding A.S. (“Yasar Holding”), Sirket’in ana ortagi
konumundadir (Dipnot 27).

Sirket, Turkiye'de kayith olup kayitl ofis adresi asagidaki gibidir:
Ankara Asfalti 25. Km,

Kemalpasa

izmir

2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarina uygun olarak
hazirlanmistir.

<

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) ile isletmeler tarafindan
dlzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu Teblig,
1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gecerli olmak tzere yUrarlige
girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i yUrtrlukten kaldinlmistir.

Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlan (“UMS/UFRS”)’'na gére hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklan Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (“KGMDSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir olmayan, KGMDSK tarafindan yayimlanan TUrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, TUrkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul edilen muhasebe ve
raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,

1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamistir.

Finansal tablolann hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan
farklan TMSK tarafindan henuz ilan edilmediginden, finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama
getiren duyurulan gercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmistir.
Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK’nin haftalik biltenlerindeki duyurulari ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak

ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve ona aciklama getiren duyurulari
uyarinca, isletmelerin toplam déviz yukumitluginin hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarini finansal tablo
dipnotlarinda sunmalari zorunludur (Dipnot 38).

Finansal tablolar, makul degerleri ile gdsterilen maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsalar, binalar, yeralti ve yertstt dlzenleri,
makine, tesis ve cihazlar ile yine makul degerleri ile tasinan finansal varlik ve yakumitlUklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak
Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TUrk Lirasi (“TL”) olarak dlgllmUs ve sunulmustur.
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2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler

a) 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlar, mevcut standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket
faaliyetleriyle ilgili olmadigindan veya finansal tablolar tGizerinde énemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.

b) Henliz yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve degisiklikler:

UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yilik dénemler igin gecerlidir.
Degisiklikler, koridor metodunu yUrUrlikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama bazinda hesaplanmasini dngérmektedir.
S6z konusu degisiklik neticesinde kidem tazminati hesaplamalarinda ortaya cikan aktleryal kar veya zararlar diger kapsamli gelir
icerisinde muhasebelestirilecek olup net ddénem kari ile iligkilendirilmeyecektir. Degisiklik geriye déntk olarak uygulanacak olup
Sirket ilgili degisikligin etkisini degerlendirmektedir.

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisikler sonucu ortaya cikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamili gelir
altinda gosterdigi hesaplari daha sonraki dénemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile iliskilendirerek gruplamasi zorunlulugunun
getiriimesidir. Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi kalemlerin gésterileceginden bahsetmemektedir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir. Sirket ilgili degisikligin etkisini degerlendirmektedir.

UFRS 9, “Finansal Araclar”, 1 Ocak 2015 tarihine kadar gecerli degildir, ancak erken uygulanmasi mimkundur. Bu standart,
UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olcme” standardinin degistirime stirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araclarin
Olcimunde ve siniflandinimasinda yeni zorunluluklar getirmektedir. “Finansal varliklarn deger disukligi” ve UMS 39°da yer alan
riskten korunma muhasebesi ile ilgili hikUmlerin uygulanmasina devam edilmektedir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile iigili Aciklamalar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler icin gegerlidir.
Standart ortak dizenlemeler, istirakler, 6zel amach araclar ve diger bilanco disi araglar da dahil olmak Uzere diger isletmelerde
bulundurulan tUm paylarla ilgili aciklama yUkUmltlUklerini icermektedir. Sirket yeni standardin etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 18, “Makul Deger Olciimii”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler igin gegerlidir. Standart, tam bir makul
deger tanimi ve tum UFRS’lerde uygulanacak tek bir dlciim ve aciklamalar kaynagi saglayarak tutarliigin gelistirimesi ve
karmasikligin azaltimasini amaglamaktadir. Sirket yeni standardin etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 28, “Istirakler ve is ortakliklan”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yilik dénemler icin gecerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in
yayinlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklari ve istirakler ile ilgili yokimlUltkleri icermektedir.
Bu degisikligin Sirket’in mali tablolari Gzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillk raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik ile UMS 32, “Finansal Araclar: Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilancoda
bulunan finansal varlik ve finansal yUktmluldklerin netlestiriimesi konusunda daha aciklayici olmasi amaciyla guncellenmistir. Bu
degisikligin Sirket’in mali tablolari Uzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Aciklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan vyillik raporlama
doénemlerinde gecerlidir. Degisiklik, halihazirda gecerli olan dipnot acgiklamalarinin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo
hazirlayan sirketler arasindaki karsilastirilabilirligin arttirlmasi amacini tasimaktadir. Bu degisikligin Sirket’in mali tablolar Gzerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

c) 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren henliz gegerli olmayan ve Sirket’in faaliyetleri ile ilgili olmayan mevcut standartlardaki
degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan vyillk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart,
kontrol konseptini bir isletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi i¢in belirleyici unsur kabul ederek var olan prensipleri
gelistirmektedir. Standart, kontroltn belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek aciklamalar getirmektedir.

UFRS 11, “MUsterek Anlasmalar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillk raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standart, ortak
dizenlemelerin yasal sekli yerine diizenlemenin sagladigi haklara ve yukimlUlUkleri vurgulayarak ortak dizenlemelere daha
gercekei bir bakis agisi getirmektedir. Musterek yonetime tabi ortakliklar icin oransal konsolidasyon yénteminin uygulanmasina
olanak vermemektedir.

UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Standart, UMS 27’nin kontrol ile ilgili htiktimlerinin yeni UFRS 10’da ele alinmasindan sonra bireysel finansal tablolar ile
ilgili hukdmleri icermektedir.
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Konsolidasyon Esaslari

Sirket’in bagl ortaklidi bulunmadigindan finansal tablolarda konsolidasyon sdz konusu degildir. Bununla birlikte, istiraklerdeki
yatinmlar, ik kayda alindiklar tarihte elde etme maliyeti Gzerinden sonraki dénemlerde ise 6zkaynak ydntemi ile muhasebelestirilimistir.
Bunlar, Sirket’in genel olarak oy hakkinin %20 ila %50’sine sahip oldugu veya Sirket’in sirket faaliyetleri Gzerinde kontrol yetkisine
sahip olmamakla birlikte dnemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile istirak arasindaki islemlerden dogan gergceklesmemis
karlar, Sirket’in istirakteki pay dlgtstnde duzeltiimis olup gerceklesmemis zararlar da; islem, transfer edilen varligin deger
distkligiine ugradigini gdstermiyor ise, diizeltimistir. Ozkaynak yéntemine gére, istiraklerin satin alim sonrasindaki vergi sonrasi net
kar/(zararlari) Sirket’in istirakteki payi dlclisiinde Sirket’in net dénem karina yansitimaktadir. Ote yandan istiraklerin kendi finansal
tablolarinda 6zkaynaklar icinde muhasebelestirilen satiimaya hazir finansal varliklarin makul deger degisimleri, maddi duran varlik
degerlemesi, bunlar Uzerinden hesaplanan amortisman ve s6z konusu varliklarin finansal tablolardan ¢ikartiimasi gibi diger kapsamli
gelir/(gider) olarak degerlendirilen islemler, Sirket’in istirakteki pay dlgUstinde Sirket’in dzkaynaklar degisim ve kapsamli gelir
tablolarina yansitilir.

Sirket, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yukumlUlik altina girmemis veya bir taahhitte bulunmamis oldugu slrece
istirakteki yatinmin kayitl degerinin sifir olmasi veya Sirket’in dnemli etkisinin sona ermesi tizerine zsermaye yontemine devam
edilmemektedir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatinmin kayith degeri, o tarihten sonra maliyet olarak gosterilmektedir.

Asagida yer alan tablo, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle tim istirakleri ve ortaklik yapilarini gbstermektedir (Dipnot 16):

Ortaklik Paylan (%)

2012 2011
Istirakler
YBP 38,05 38,05
Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Camli Yem”) 23,38 23,38
Pinar Foods GmbH (“Pinar Foods”) 44,94 44,94
Desa Eneriji Elektrik Uretim A.S. (“Desa Eneriji”) 26,41 26,41

Yabanci para cevrimi

i) Islemler ve bakiyeler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigr giinkt déviz kurlarindan fonksiyonel para birimine ¢evrilmistir. Bu islemlerin
gergeklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yokumitltklerin yil sonu déviz kurlarindan cevrilmesinden
kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri nakit akim ve net yatinmin korumasi olarak degerlendirilip 6zkaynak kalemi altinda takip edilenler
disinda kapsamii gelir tablosunda finansal gelir ve giderler igerisine dahil edilir.

ii) Yabanci (lkelerdeki istirakin finansal tablolarinin ¢evrimi

Sirket'in istiraki konumunda olan ve Almanya’da faaliyet gésteren Pinar Foods’un finansal tablolan bulundugu Ulkenin standart, kanun
ve dizenlemelerine gore hazirlanmis olup SPK Finansal Raporlama Standartlar’na uyarlanmistir. Yabanci Ulkede faaliyet gdsteren s6z
konusu istirakin varlik ve yUkumlUlUkleri bilanco tarihindeki déviz kurlari, kapsamii gelir tablosu kalemleri ise ddnem icerisindeki ortalama
kurlar kullanilarak TL'ye cevrilmistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 1 Avro karsiligi 2,3517 TL (2011: 2,4438 TL), ayni tarih itibariyle sona
eren ylil icin ortalama 1 Avro karsiligi ise 2,3046 TL'dir (2011: 2,3229 TL). Yabanci Ulkede faaliyet gosteren istirakin acilis net varliklarinin
yeniden cevriimesi ve ortalama kurlar ile bilanco tarihindeki kurlardan dogan farkliliklar 8zkaynaklar altindaki “yabanci para ¢cevrim
farklan” icerisinde takip edilmektedir.

2.4 Netlestirme/Mahsup

icerik ve tutar itibariyle dnem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayn gésterilir. Onemli olmayan
tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari acisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak gésterilir. islem ve olayin ézinin
mahsubu gerekli kimasi sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlan Uzerinden gdsterilmesi veya varliklarin, deger dlisuklugu
dusuldtkten sonraki tutarlan tzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirimez. Sirket’in normal is akisl
icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baslikl kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin
6zUne uygun olmasi sartiyla, net degerleri Uzerinden gosterilir.
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2.5 Karsllastirmali Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in finansal tablolari énceki ddnemlerle karsilastirmali
olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bilangosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis bilanco ile;

1 Ocak - 31 Aralik 2012 dénemine ait kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak -
31 Aralik 2011 dénemi ile karsilastirmali olarak dtzenlemistir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir:
2.6.1 Haslilat

Satis gelirleri, GrlnUn teslimi veya hizmetin verilmesi, Grtnle ilgili &nemli risk ve getirilerin aliclya nakledilmis olmasi, gelir tutarinin
gUvenilir bir sekilde dlcllebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi
Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, satiimis Grin ya da
tamamlanmis hizmetin satis vergisi haric faturalanmis degerinden, iadeler ve komisyonlarin indirilmis seklini gosterir (Dipnot 28).

Faiz geliri etkin faiz yontemi uygulanarak dénemsel olarak kaydedilir. Bir alacak icin deger dusUkIigu karsiigr ayridiginda, Sirket, ilgili
alacagin tasinan degerini, s6z konusu alacagin orijinal etkin faiz oranini baz alarak iskonto ettigi gelecekteki tahmin edilen nakit akisina
gbre, geri kazanilabilir degerine indirmekte ve bu iskontoyu faiz geliri olarak kaydetmektedir. Krediler Gzerindeki, faiz geliri etkin faiz orani
yontemi kullanilarak kaydedilir. Kira gelirleri dénemsel tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Temettt gelirleri, Sirket’in temettlyt
alma hakkinin olustugu tarihte gelir yazilir.

2.6.2 Stoklar

Sirket’in hammadde stoklarinin énemli bir bAIUMU kirmizi et ve beyaz et basta olmak lzere ¢esitli baharatlar, yag stoklarindan, yari
mamul stoklarinin énemli bir bAIUMU islenmis hindi, dana ve kuzu etlerinden, mamul stoklarinin dnemli bir boIima sarkdteri, donuk
Urlin ve taze et stoklarindan, diger stoklarinin dnemli bir bélimu ise yedek pargalardan olusmaktadir.

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diistk olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlama maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indiriimesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin
maliyeti tim satin alma maliyetlerini, donUstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan
diger maliyetleri icerir. Stok maliyeti hesaplama sistemi safha maliyeti olup Sirket stoklarini aylik agirlikli ortalama maliyet yontemine
gore degerlemektedir (Dipnot 13).

2.6.3 Maddi duran varliklar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, arazi ve arsalar ile binalar, yer alti ve yerUstl dizenleri, bagimsiz profesyonel degerleme sirketi Elit
Gayrimenkul Degerleme A.S., makine, tesis ve cihazlar ise bagimsiz profesyonel degerleme sirketi Vakif Gayrimenkul Ekspertiz ve
Degerlendirme A.S. tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul degerlerinden binalar ve yertsti dizenleri ile
makine, tesis ve cihazlar i¢in hesaplanan miteakip amortisman tutarlar indiriimek suretiyle yeniden degerlenmis degerleri Gzerinden

ve Sirket tarafindan bu degerlerin 31 Aralik 2012 tarihli makul degerlere yaklasik olacaklar varsayimiyla finansal tablolara yansitimistir.
Arazi ve arsalar, binalar, yeralti ve yerlstl dizenleri ile makine, tesis ve cihazlar disindaki, 1 Ocak 2005 tarihinden énce elde edilen diger
bUttin maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alim gticlyle ifade edilmis maliyetleri Gzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
elde edilen kalemler ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa deger diusukligundn indirimesi sonrasinda
olusan net degerleri ile finansal tablolara yansitimaktadir (Dipnot 18).

Maddi duran varliklarda, yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilancoda ézkaynaklar grubunda yer alan yeniden
degerleme fonu hesabina alacak kaydediimektedir. Ayni varligin bir nceki ddnemdeki artislarina karsilik gelen azaliglar fondan
dusulmus; diger tim azaliglar ise kapsamli gelir tablosuna yansitimistir. Her ddnem, yeniden degerlenmis varlik Uzerinden hesaplanan
amortisman (kapsamli gelir tablosuna yansitilan amortisman) ile varligin maliyeti Gzerinden ayrilan amortisman arasindaki fark deger artis
fonundan gecmis yillar zararlarina transfer edilmistir. Yeniden degerlemenin yapildidi tarih itibariyle, degerlemeye konu olan ilgili maddi
duran varligin birikmis amortismani varligin maliyeti ile netlestiriimekte ve miteakip dénemlerde yeniden degerlenmis net defter degeri
Uzerinden takip edilmektedir.
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Her dénem, yeniden degerlenmis varlik Gzerinden hesaplanan amortisman ile (kapsamii gelir tablosuna yansitilan amortisman) varligin
maliyeti Gizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark yeniden degerleme fonundan birikmis kérlara transfer edilmistir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullaniimaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen Uretim kapasitesini
karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baslanirlar. Maddi duran varliklarn hurda degerinin dnemli tutarda
olmadigr tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik alimlar igin veriimis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar diger duran varliklar
kalemi altinda takip edilmektedir. Her raporlama déneminde, maddi duran varliklarin hurda degeri yaklagik ekonomik édmurler gézden
geciriimekte ve gerekli diizeltmeler ileriye dontk olarak yapimaktadir.

Yeniden de@erlenmis ya da bilanco tarihindeki satin aima gticu ile ifade edilmis maddi duran varliklarin Gzerinden dogrusal amortisman
yoéntemi uygulanarak amortisman hesaplanmaktadir (Dipnot 18). Araziler sonsuz émre sahip olduklar varsayilarak amortismana tabi
tutulmamisti. Maddi duran varliklanin yaklasik ekonomik émurleri asagidaki gibidir:

Yillar
Binalar, yeralti ve yerUstt dizenleri 5-30
Makine, tesis ve cihazlar 5-20
Demirbaslar 5-10
Tasit araglar 5

Bir maddi duran varligin tasidigi degerin, varlidin satisi icin katlanilacak giderler distldikten sonraki net satis fiyati ile kullanim
degerinden yUksek olani olarak tanimlanan varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiksek oldugu durumlarda; maddi duran

varlik geri kazanilabilir degerine indirilir (Dipnotlar 2.6.5 ve 18). S6z konusu deger distkligine ugrayan maddi duran varlik yeniden
degerlenmisse, deger dusUkIigu 6nceki ddnemlerdeki yeniden degderleme fonundaki artiglara karsilik gelecek tutarda fondan dusultr ve
geri kalan tutar kapsamli gelir tablosuyla iligkilendirilir (Dipnot 31.a).

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarimasinda elde edilen kér ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi degere gore belirlenir ve ilgili gelir
ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 31). Yeniden degerlenmis maddi duran varlidin elden cikarimasinda, elden c¢ikarilan maddi duran
varlikla ilgili yeniden degerleme fonu gecmis yillar kérlarina transfer ediilir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklar ddnemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Aktiflestirmeden sonraki harcamalar,
maddi duran varligin, s6z konusu varlikla ilgili gelecekte ekonomik faydanin Sirket’e aktarimasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
maliyetinin glvenilir bir sekilde dlculebildigi durumlarda maliyetine eklenir veya ayri bir varlik olarak finansal tablolara kaydedilir. Sirket,
aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger boltimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi
tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan degerlerini bilancodan cikarir. Varligin maliyetine eklenen sz konusu aktiflestirme sonrasi
harcamalar, faydali &murleri cercevesinde amortismana tabi tutulurlar.

2.6.4 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi islem sistemleri ve yaziim haklarini igerir. Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen
kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim glcUyle ifade edilen dizeltilmis elde etme maliyetleri Uzerinden, 1 Ocak
2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis itfa paylar ve mevcutsa kalici deger
dUsUkIGgunun indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitimaktadir. Maddi olmayan duran varliklar elde etme
maliyetleri Uzerinden, elde edilme tarihinden itibaren bes yillik faydall émdrleri Uzerinden dogrusal itfa ydntemi ile itfa edilirler. Maddi
olmayan duran varliklarin hurda degerinin énemli tutarlarda olmadigr tahmin edilmistir. Deger dusukligunin olmasi durumunda maddi
olmayan duran varliklarin kayith degeri, kapsamli gelir tablosuyla iliskilendirilerek geri kazanilabilir tutarina indirilir (Dipnot 2.6.5).

2.6.5 Varliklarda deger disukligu

Sirket, ertelenmis vergi varliklar disinda kalan her varlik icin her bir bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir. Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri
kazanilabilir tutar her bilanco tarihinde tahmin edilir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir.
Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin, satis icin katlanilacak giderler distldikten sonraki net rayic degeri ile kullanim degerinin
yUksek olanidir.
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istirakler icerisinde muhasebelestirilen serefiye, ayrica muhasebelestirimediginden, UMS 36, “Varliklarda Deger DUstKIUgi"ne gore
ayrica deger distkIigu acisindan test ediimez. Bunun yerine, UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme” hilkiimlerine
gbre, stz konusu finansal yatirmda deger dusukligu olabilecedini gdsteren durumlarda, istirakin geri kazanilabilir tutari ile finansal
tablolardaki tasinan degeri karsilastirilarak yatinmin tim defter degeri UMS 36’ya gore deger disUkIigUu acgisindan test edilir. Deger
dUsUkIGgunun olmasi durumunda, istirakin maliyetinin bir parcasi olan serefiye dahil olmak Uzere, herhangi bir ilgili varligin Gzerine
deg@er dustkltgu dagitimaz. Buna gére, miteakip deger artisi sonrasinda dnceden finansal tablolara yazilan deger distkltiga, UMS
36’da yer alan htkumlere gore geri gevrilir.

Deger dustkligunin saptanmasi igin varliklar, nakit Ureten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar. Kullanima hazir olmayan maddi
olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco tarihinde tahmin edilir. E§er s6z konusu varligin veya o varliga ait
nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanim veya satimasi igin gerekli olan giderler dusuldikten sonraki satis yoluyla
geri elde edilecek tutardan yUksekse deger dusukligt meydana gelmistir. Deger dusukligu kayiplar kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilir. S6z konusu deger dusukltgine ugrayan varlik, yeniden degerlenmis bir maddi duran varlik ise, deger dusuklugu
onceki dénemlerdeki yeniden degerleme fonundaki artislara karsilik gelecek tutarda fondan dusulir ve geri kalan tutar kapsamli
gelir tablosuyla iligskilendirilir. Bir varlikta olusan deger disukligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger
dUsUkIGgunun kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha énce deger
dUsUkItgu ayrilan tutan gecmeyecek sekilde geri gevrilir.

Sirket tum finansal varliklarin deger disUkligu testi icin asagidaki kriterleri g6z éniinde bulundurmaktadir:

e Borclu tarafin dnemli 6lgtde finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin ddenmemesi veya ge¢ 6denmesi gibi sdzlesme hukimlerine borclu tarafin uymamasi,

e Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tlrU, borclu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip taninmadig,

e Borclu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’e saglayacaklan nakit akislarinda énemli diisslerin olup olmayacagi.

2.6.6 Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler,
sonradan etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri (izerinden gésterilir. islern masraflan diistildiikten sonra kalan
tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi stiresince finansman maliyeti olarak
yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 33). Alinan
kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yukUimlUlUkler igerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli
yUktmltlUkler icerisinde gosterilmektedir (Dipnotlar 8 ve 9).

Amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir streyi gerektiren varliklar ézellikli varliklar olarak
tanmlanmaktadir. UMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” (Revize)'e gore, aktiflestirimeye baslama tarihi 1 Ocak 2009 ya da sonrasinda olan
ozellikli varliklarn borglanma maliyetlerine bagl olarak, ézellikli bir varligin iktisabi, yapimi ya da tretimi ile dogrudan iliskilendirilebildigi
dlclde, s6z konusu borglanma maliyetlerinin ilgili varigin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestiriimektedir.

2.6.7 Finansal varliklar

Finansal varliklarin siniflandinimasi, yatinmilarin hangi amag icin elde edilmesine bagl olarak belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal
varligin sinflandinimasini ik elde edildigi tarihte yapmakta ve bu siniflandirmayi her bilango déneminde tekrar degerlendirmektedir.
Sirket, finansal varliklarini asagidaki gibi siniflandirmistir:

a) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli ©demelerden olusan tlirev olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alm-satm amaciyla tutuimadan, Sirket’in herhangi bir borcluya dogrudan para, mal veya hizmet
tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen varliklar icinde, 12 aydan
fazla ise duran varliklar icinde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, bilancoda ticari alacaklar ve diger alacaklar icerisine dahil edilmistir.
Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflan ¢ikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Alacaklar sonradan etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden, mevcutsa deger disUklUgu karsilidr disUlerek gosterilir. Krediler, sonradan etkin
faiz ydntemi ile kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Gzerinden finansal tablolara yansitilir. Belirtiimis bir faiz orani bulunmayan kisa
vadeli krediler ve alacaklar, etkin faiz oraninin etkisinin dnemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendiriimektedir.
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b) Satimaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir stire
gbzetilmeksizin elde tutulan ve baska bir siniflandirmaya tabi tutulamayan finansal araglar, satimaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandinimigtir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir stre icin finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a
veya igsletme sermayesinin arttirlmasi amaciyla satisina intiyag duyulmayacaksa, ki bu durumda dénen varliklar icine dahil edilir, duran
varliklara dahil edilmistir. Sirket ydnetimi, bu finansal arac¢larin siniflandirmasini satin aldiklar tarinte uygun bir sekilde yapmakta olup
duizenli olarak bu siniflandirmay gézden gecirmektedir.

TUm finansal varliklar, ik olarak bedelin makul degeri olan ve varlikla ilgili satin alma masraflarn da dahil olmak tzere maliyet bedelleri,
sonraki dénemlerde ise makul degerleri Uzerinden gosterilmektedir. Sirket’in %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu ve
satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflandirdigi finansal varliklar, borsada islem gérmesi durumunda piyasa fiyatlan Uzerinden
finansal tablolara yansitimakta olup aktif bir piyasanin bulunmamasi durumlarinda, Sirket ilgili finansal varligin gercege uygun degerini
genel kabul gérmuUs degerleme yontemleri kullanarak hesaplamaktadir. Satimaya hazir finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir
rayi¢ degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun veya tatbik edilebilir olmamasi nedeniyle
makul bir deger tahmininin yapilamamasi ve makul degerin gtvenilir bir sekilde dl¢ilemedigi durumlarda finansal varligin kayith
degeri, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim guctyle ifade edilen duzeltiimis
elde etme maliyeti Gzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyeti Uizerinden, mevcutsa,
deger dusukligunun cikariimasi suretiyle degerlenmistir (Dipnot 7). Sirket, satimaya hazir finansal varliklara iliskin kazang ve kalici
(6nemli tutarda uzun ve sUreli olarak) olmayan kayiplari, bu varliklar finansal tablolardan c¢ikarilana kadar dogrudan dzkaynaklar altinda
muhasebelestirmektedir. Satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflandirimis olan menkul kiymetlerin makul deger degisikligi bu finansal
varliklarin bilango tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis maliyet bedelleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Sirket s6z
konusu satimaya hazir finansal varliklardan temettti aimaya hak kazandiginda, satimaya hazir finansal varliklardan elde edilen temettt
geliri, diger gelirlerin altinda muhasebelestirilerek kapsamli gelir tablosuna yansittilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda takip edilen ilgili kazang veya kayiplar kapsamli
gelir tablosuna transfer edilir. Satimaya hazir finansal varliklarin elde etme maliyeti ile makul degerleri arasinda olusan olumsuz farklar
ise kalici olmasi halinde 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimis toplam zarar, 6zkaynaklardan ¢ikarilarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.
Bu durumda dzkaynaklardaki makul deger kaybi, elde etme maliyeti ile mevcut makul deger arasindaki farktan, mevcutsa, daha

dnce gelir tablosuna yansitimis deger diistikligu distldikten sonraki tutar kadar olmalidir. Ote yandan, séz konusu satimaya hazir
finansal varliklarin makul degerlerinin degisimine istinaden 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimis bir makul deger degisim fonunun
bulunmamasi durumunda, kalici olan olumsuz farklar dogrudan gelir tablosuyla iliskilendirilir. Kapsamli gelir tablosuna yansitiimig
satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirimis sermaye araglarindaki deger dustklUkleri ise kapsamli gelir tablosu Uzerinden geri
cevrilemez.

2.6.8 Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net ddénem karinin, dénem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama sayisina bollinmesi ile bulunmustur (Dipnot 36).

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis kérlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir.
Hisse basina kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang
hesaplamasinda kullanilan agdirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye dontk olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Temettl dagrtilmasi s6z konusu olmasi durumunda ise hisse basina dlsecek kazang hisselerin agirlikl ortalamasinin adedi Uzerinden
degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.
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2.6.9 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan
sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilan¢o tarihi ile bilangonun yaymi icin yetkilendiriime tarihi arasindaki ttm olaylar kapsar (Dipnot 40).

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gcikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni
duruma uygun sekilde duzeltir. Bilango tarininden sonra ortaya ¢ikan duzeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin
ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalarr halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.6.10 Karsiliklar, sarta bagl yukimliltkler ve sarta bagh varliklar

Herhangi bir karsilik tutaninin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in gegcmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya
yapicl yukdmluligun bulunmasi, bu yokimltlugin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢cikmasinin
kuvvetle muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlUltk tutarinin gtivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutarr; yokimltlugun yerine getirilmesi icin gerekli olmasi
beklenen giderlerin bugtnkU degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin buginki degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yUkumitlikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi
éneesi orandir. Iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermez. Dénemler itibariyle paranin zaman etkisinin
onemli oldugu karsiliklarin tahmin edilen gerceklesme tarihine yakinlasiimasi sonucunda, karsiliklarda artis olusurken s6z konusu bu
fark faiz gideri olarak kapsamli gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin
olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyid edilebilmesi mumkun yukdmldlukler ve varliklar, sarta bagh yuktmltltkler ve
varliklar olarak degerlendirimekte ve finansal tablolara dahil ediimemektedir (Dipnot 22). Gelecek dénemlerde olusmasi beklenen
operasyonel zararlar icin herhangi bir karsilik ayrimamaktadir.

2.6.11 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalarn geriye déntk olarak uygulanir ve
onceki dénem finansal tablolar yeniden duzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin
yapildigi cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildidi ddnemde hem de gelecek ddnemde, ileriye ydnelik
olarak uygulanir.

a) 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan muhasebe tahminlerindeki degisiklikler:

e Sirket yonetimi, 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklarinin faydal émdairlerini gézden gecirmis ve binalar ve yerUstU
duUzenleri ile makine, tesis ve cihazlarin faydali Smurlerini gincellemistir. Binalar ve yertstt dizenleri ile makine, tesis ve cihazlara
iliskin ekonomik émdrlerin glincellenmesi neticesinde 1 Ocak — 31 Aralik 2012 hesap dénemine iliskin amortisman giderleri daha
onceki ekonomik dmdurlere gore hesaplanacak olan tutardan 3.374.444 TL daha az gergeklesmigtir.

Guncelleme sonrasi makine, tesis ve cihazlara iliskin faydall émurler asagidaki gibidir:

Yaklasik Faydali Omiirler

Giincelleme Oncesi Giincelleme Sonrasi
Binalar, yer alti ve yer Ustl dlzenleri 15-50 il 5-30 vl
Makine, tesis ve cihazlar 5-30 il 5-20 vl

e 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Sirket yonetimi, 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle kidem tazminati karsiiginin hesaplamasiyla ilgili olarak
bir takim aktUeryal varsayimlarda degisiklikler yapmis olup muhasebe tahminlerindeki bu degisiklik neticesinde 1 Ocak — 31 Aralik
2012 hesap ddénemine iliskin kidem tazminati karsiligi daha dnceki aktleryal varsayim ve tahminlere gére hesaplanacak olan
tutardan 746.968 TL daha fazla gerceklesmistir.
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b) Onceki yillara ait diizeltme:

e 2012 yiliigerisinde Sirket ydnetimi maddi ve maddi olmayan duran varliklar, yeniden degerleme fonu, gegmis yillar kérlar ve
ertelenmis vergi yUkimlUligunuin hesaplamasi ile ilgili bazi dizeltmeler yapmis olup s6z konusu duzeltmelerin etkileri UMS 8
“Muhasebe Poalitikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” (*UMS 8”) standardi geregince ve muhasebenin dnemlilik
ilkesi dogrultusunda 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle asagidaki sekilde duzeltilmistir.

Maddi duran varliklardaki artis (Dipnot 18) 27.036
Ertelenmis vergi yukimlUligindeki artis (Dipnot 35) (8.842)
Yeniden degerleme fonundaki azalis (Dipnot 18) 846.722
Gegmis yillar kérlarinda toplam artis (869.916)
Toplam &zkaynaklardaki artis 23.194

2.6.12 lligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket Uzerinde kontroll, misterek kontrolli veya dnemli etkinligi olan ortaklar, Yasar Grubu Sirketleri,
Sirket’in veya ana ortak olarak Yasar Holding'’in Ust diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu Gyeleri, yakin aile tyeleri ve bunlar
tarafindan kontrol edilen, mustereken kontrol edilen veya bunlarin Uzerinde 6énemli etkinlikleri olan sirketler iligkili taraflar olarak kabul
ve ifade edilmislerdir (Dipnot 37).

2.6.18 Finansal bilgilerin bolimlere gore raporlanmasi

Faaliyet bolumleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢ raporlama ve stratejik béltimlere
paralel olarak degerlendiriimektedir. S6z konusu boélUimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bolimlerin
performansinin degerlendiriimesi amaciyla Sirket’in faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in Ust
dUzey yoneticileri olarak tanimlanmistir.

Sirket’in Ust dlzey yoneticileri Sirket faaliyetlerini ana Urlin grubu bazinda ve yurt ici ve yurt disi faaliyetler olarak takip etmektedir.
Ote yandan, her bir ana Uriin grubundaki satis kanallari ile birlikte miisteri dzelliklerinin ve ihtiyaclarinin, Sirket’in faaliyetlerini etkileyen
mevzuatin ayni olmalari ve Sirket’in Turkiye disindaki faaliyetlerinin toplam faaliyetleri icerisinde 6nem arz etmemesi nedeniyle,
finansal bilgiler bélumlere gore raporlanmamistir.

2.6.14 Kiralama Islemleri
(1) Sirket - kiraci olarak
Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi avantaj veya tesvikleri
duUsuldUkten sonraki makul degerinden veya asgari kira ddemelerinin o tarihte indirgenmis degerinden dustk olani Uzerinden
aktiflestirili. Anapara kira 6demeleri yikimlUltk olarak gosterilir ve 6dendikge azaltilir (Dipnot 8). Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama
dénemi boyunca kapsamli gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, sahipligin
kiralama stzlesmesi sonunda Sirket’e gegecedi varsayimiyla, varligin faydali SmrinUn ya da kira sUresinin kisa olani Gzerinden
amortismana tabi tutulur (Dipnot 18).

Faaliyet Kiralamasi

Muilkiyete ait risk ve getirilerin nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. isletme
kiralar! (kiralayandan alinan tesvikler dusuldUkten sonra) olarak yapilan édemeler, kira ddnemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli
gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.
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(2) Sirket - kiralayan olarak
Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilancoda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama
dénemi suresince, dogrusal yontem ile kapsamlii gelir tablosuna yansitilrr.

2.6.15 Kurum kazanci tzerinden hesaplanan vergiler

Ddénemin kar ve zaran Uzerindeki gelir vergisi yukimlulugu, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari yil vergi
yUkimIdlugu, dénem kéarinin vergiye tabi olan kismi tzerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi
yUkUmItlugind icermektedir (Dipnot 35). Gegmis yillardaki vergi yukimltlugu ile ilgili dizeltme kayitlari ise diger faaliyet giderleri
kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak veya diger kapsaml gelir altinda muhasebelestirilen bir
islemle ilgili olmadigi durumlarda, dénemin kéar veya zararina dahil edilir. Ertelenmis vergi 6zkaynaklar ve diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilen bir islemden kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yukUmlUlugu veya varlidi, varliklarin ve yukimltlUklerin finansal tablolarda gésterilen degerleri ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilanco yontemine goére vergi etkilerinin bilanco tarihi itibariyle
yasalasmis veya bulyUk dlglde yasalasmis ilgili gecici farklarin ortadan kalkacagdi tarihlerde gecerli olan vergi oranlart dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 35).

Ertelenmis vergi varlidi veya yukimluligu, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde ¢denecek vergi
tutarlarinda yapilacagdi tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara yansitimaktadirlar. Ertelenmis vergi yiktmlaluga,
tum vergilendirilebilir gegici farklar icin hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kér elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi varliginin bir kisminin

veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde mali kér elde etmenin muhtemel olmadigi 6lglide,
ertelenmis vergi varliginin kayith degeri azaltilir (Dipnot 35).

2.6.16 Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari

Yirirltkteki kanunlara gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu’nda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istihdami
sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikumltdar. Kidem tazminat karsilidl, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogacak yUkumldlik tutarlarinin aktUeryal varsayimlar uyarinca net bugtinki degerine gére indirgenmis ve finansal tablolara
yansitimistir (Dipnot 24).

Sirket, Ust dlizey yoneticiler ve idari personeline ydnetim ikramiyesi vermekte olup s6z konusu ikramiye icin ilgili yil icerisinde karsilik
ayirmaktadir (Dipnot 22.a).

2.6.17 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatinm ve finansal faaliyetlerine dayall bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.
isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili
nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlar ve finansal yatinmiar) kullandidi ve bu faaliyetlerinden elde ettigi nakit
akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin
geri ddemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli,
yUksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirmlari icermektedir.

2.6.18 Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettuler, beyan edildigi ddnemde birikmis karlardan indirilerek
kaydedilir. Alinan temettller ise tahsil etme hakkinin ortaya ciktigi tarinte gelir olarak kaydedilir.

2.6.19 Turev finansal araclar

Turev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde makul degerleri Uzerinden
degerlenmektedir. Sirket’in tlrev finansal araclarini yabanci para swap islemleri olusturmaktadir (Dipnot 8).
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Sirket, tUrev sdzlesmesi yaplldidi tarihte, kayitl bir varigin veya yakimluligun veya belirli bir riskle iliskisi kurulabilen ve gerceklesmesi
muhtemel olan islemlerin rayic deger degisikligi riskinden kaynaklanan ve kér/zarari etkileyebilecek degismelere karsi korunmayi
saglayan islemleri (rayic deger degisikligi riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

Sirket, her dénem sonunda turev finansal araglarin makul degeri ile kayda alindigi tarinteki degeri arasinda olusan kur farklari ve faiz
giderini kapsamli gelir tablosunda finansal gelirler (Dipnot 32) ile finansal giderler (Dipnot 33) icerisinde muhasebelestiriimektedir.

2.6.20 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yakdmlultiklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin

ve yukumltluklerin aciklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in Gnemli muhasebe varsayim ve tahminleri
sunlardir:

a) Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir cok islem ve hesaplama normal is akisi sirasinda gerceklesmekte olup bu gibi
durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda énemli muhakemelerin kullaniimasini gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin
sonucunda ddenmesi tahmin edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yukiumltklerini kayitlarina almaktadir. Bu konular ile ilgili olusan
nihai vergisel sonuclarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi
karsiligi ve ertelenmis vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.

b) Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger tespiti

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir rayic degerinin olmadigi durumlarda makul degerin hesaplanmasinda
kullanilan genel kabul gérmis degerleme ydntemleri, ydnetimin en iyi tahminlerine dayanan birtakim varsayimlari icermekte olup alim/
satim islemlerinin gerceklesmesi durumunda olusabilecek degerler bu degerlerden farkliik gosterebilir (Dipnot 7).

c) Istirakler hesabinda muhasebelestirilen dagitim agi ve serefiyenin deder diisikl(igil testi

Sirket yénetimi, UMS 36 “Varliklarda Deger DUsUKIGGU”ndeki hiikimler cercevesinde gerceklestirdigi deder dUsukligu testi
kapsaminda uygulamis oldugu indirgenmis nakit akim yénteminde birtakim tahmin ve varsayimlar kullanmistir (Dipnot 16).

d) Arazi ve arsalar, binalar ve yeristi diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesi

Arazi ve arsalar, binalar, yeralti ve yerlstl dizenleri bagimsiz profesyonel degerleme sirketi Elit Gayrimenkul Degerleme A.S., makine,
tesis ve cihazlan ise Vakif Gayrimenkul Ekspertiz ve Degerlendirme A.S. tarafindan 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yapilan degerleme
calismalarinda tespit edilen makul degerlerinden miteakip amortisman tutarlan indirilmek suretiyle yeniden degerlenmis degerleri
Uzerinden ve sdz konusu bu deg@erlerin 31 Aralik 2012 tarihli makul degerlerine yaklasik olacaklar varsayimiyla, yeniden degerlenmis
degerleri olarak finansal tablolara yansitilimistir Cevrede emsal teskil edebilecek bir alim/satimin gerceklesmemesi nedeniyle ilgili makul
deger hesaplamalarinda arazi ve arsalar icin emsal karsilastirma yontemi, binalar, yeralti ve yertstl dizenleri ile makine, tesis ve
cihazlar icin maliyet yaklagimi yéntemi kullanilmis olup ilgili ydntem ve varsayimlarin detaylari asagidaki gibidir:

e Makul deger hesaplamalarinda en etkin ve verimli kullanim degerlendirmesi yapilarak halihazirdaki kullanim amaclari en etkin ve
verimli kullanim olarak saptanmis olup araziler ve arsalar icin emsal karsilastirma yontemi, yeralti ve yerUstl dizenleri ve binalar icin
maliyet yaklasimi yontemi kullaniimistir.

Emsal karsilastirma ydnteminde mevcut pazar bilgilerinden faydalaniimis, bdlgede yakin ddénemde pazara cikariimis benzer
gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini etkileyebilecek kriterler gercevesinde fiyat ayarlamasi yapilmis ve rapora konu
arsalar icin ortalama m? satis degeri belirlenmistir. Bulunan emsaller, konum, bUyUkltk, imar durumu, fiziksel &zellikleri gibi kriterler
dahilinde karsilastirimis, emlak pazarinin gtincel degerlendiriimesi icin emlak pazarlama firmalar ile gortstlmus, ayrica bagimsiz
profesyonel degerleme sirketinin mevcut bilgilerinden faydalaniimistir.

Maliyet yaklasimi ydnteminde ise arsa Uzerindeki yatinm maliyetlerinin amortize edildikten (herhangi bir cikar veya kazang varsa
eklendikten sonra, yipranma payinin ¢ikartiimasi) sonra arsa degerine eklenmesi ile gayrimenkultn degeri belirlenmistir. Maliyet
yaklasimi yénteminde ele alinan bilesenlerden arsa degerinin hesaplanmasinda da yukarida aciklanan emsal karsilastirma yéntemi
kullaniimistir.
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e Makine, tesis ve cihazlarin degerleme calismasinda, s6z konusu maddi duran varliklarin ekonomik émuirleri, teknolojik durumlari, fiili
yipranmalari, ticari 6zellikleri, sektorel durumlari ve demonte ile monte masraflar da dikkate alinmistir.

e Deger tespiti, bir butdn olarak entegre sanayi tesisi degerlemesi olmasi nedeni ile makine, tesis ve cihazlarin degerlemesinde
uygulanabilir oldugu dlctide ikinci el piyasa verilerinin 1sigi altinda; entegre tesisin bitinu icerisindeki aktif ve calisir haldeki degerler
Uzerinden yapilmis olup s6z konusu makine, tesis ve cihazlar hat bazinda incelenmistir.

Alim/satim islemlerinin gergeklesmesi esnasinda olusabilecek degerler, bu degerlerden farklilik gdsterebilir.

Maliyet yaklasimi yontemi ile tespit edilen degerler, finansal tablolara ilk yansitildidi tarih ve ilgili dénem sonlari itibariyle, UMS 36
“Varliklarda Deger DUsUKIUOGU” standardindaki hukimlere gore, deger distklligu gostergelerinin olup olmadigr degerlendirilmis ve
deger dusUkIigunun olmadidi sonucuna ulasiimistir.

Yoktur (2011: Yoktur).

Yoktur (2011: Yoktur).

Bakiniz Dipnot 2.6.13

31 Aralik 2012

31 Aralk 2011

Kasa 37.228 57.062
Bankalar 443.368 4.074.816
- vadesiz mevduatlar 103.368 285.816

- vadeli mevduatlar 340.000 3.789.000
480.596 4.131.878

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in 340.000 TL tutarindaki vadeli mevduatlarinin ortalama vadesi bir aydan az olup agirikl
ortalama yillik etkin faiz orani %7,18’dir (2011: 3.789.000 TL tutarindaki vadeli mevduatlarinin ortalama vadesi bir aydan az olup
agirlikli ortalama yillik etkin faiz orani %11,40’tr).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yabanci para vadesiz mevduatlar 219 ABD Dolari karsiligi 390 TL'den (2011: 4.526 ABD Dolari karsiligi
8.549 TL) olusmakta olup kasada 2.105 ABD Dolar ve 4.305 Avro karsiligi toplam 13.876 TL (2011: 1.910 ABD Dolari ve 3.000 Avro
karsiligr toplam 10.939 TL) yabanci para bulunmaktadir.

Sirket mevduatlarinin bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak degerlendirimektedir. Nakit ve nakit
benzerlerinin piyasa degerleri, bilanco tarihindeki tahakkuk eden faiz gelirini de iceren tasinan degerlerine yaklasmaktadir.
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a) Satilmaya hazir finansal varliklar:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TL % TL %
Yatas 620.014 1,76 346.278 1,76
Bintur Turizm ve Catering
Hizmetleri A.S. (“Bintur”) 67.131 1,33 57.093 1,33
687.145 403.371

Sirket'in satimaya hazir finansal varliklari olan Yatas ve Bintur, genel kabul gérmus degerleme tekniklerinden birisi olan indirgenmis nakit
akim yontemi kullanilarak elde edilmis makul degerleri ile finansal tablolara yansitimistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle uygulanan indirgenmis nakit akim yéntemlerinde kullanilan yillik iskonto ve dénem sonu
blylime oranlan asagidaki gibidir:

iskonto orani Dénem sonu biiyiime orani
2012 2011 2012 2011
Bintur %9,60 %11,06 %1 %1
Yatas %7,58 %9,07 %0 %0
Satiimaya hazir finansal varliklarin dénem icindeki
hareketleri asagidaki gibidir:
2012 2011
1 Ocak 403.371 519.786
Makul deger degisimi - Yatas 9.469 (113.502)
Makul deger degisimi - Bintur 10.038 (2.913)
Yatas sermaye artirmina katiim 264.267 -
31 Aralik 687.145 403.371

Satiimaya hazir finansal varliklar makul deger fonunun dénem icinde gerceklesen hareketleri ise asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 30.386 123.518
Makul deger degisimi -net 19.507 (116.415)
Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger fonu
Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi (Dipnot 35) (8.901) 23.283
31 Aralik 45.992 30.386

b) Kisa vadeli finansal yatinmlar:

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, 1.845.185 TL (2011: 2.345.784 TL) tutarindaki diger finansal yatinmlar tirev finansal araclardan dogan
alacaklardan olusmakta olup Dipnot 8’de detayli olarak aciklanmigtir.
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31 Aralik 2012

31 Aralk 2011

Kisa vadeli krediler 124.460 21.922.678
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari 11.944.129 231.629
TUrev finansal araglardan dogan alacaklar (1.845.185) (2.345.784)
Kisa vadeli krediler ve tiirev finansal yatirnmlar 10.223.404 19.808.523
Uzun vadeli krediler - 12.219.000
Uzun vadeli krediler - 12.219.000
Toplam finansal borglar ve tirev finansal yatinmlar 10.223.404 32.027.523

a) Banka kredileri ve diger finansal yakimlltkler:

Agirlikh ortalama
yillik etkin faiz orani %

Orijinal para birimi degeri

TL karsihg

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli krediler:
Avro krediler ©)

ABD dolari krediler ©
TL krediler

5,54
6,20

124.460

5.049.684
5.072.931

124.460

12.340.418
9.582.260

Uzun vadeli kredilerin
kisa vadeli kisimlari:
Uzun vadeli Avro
kredilerin kisa vadeli
kismi )

6,05

7,34

5.078.934

94.782

124.460

11.944.129

21.922.678

231.629

Toplam kisa vadeli
krediler

12.068.589

22.154.307

Tirev finansal
aracglardan dogan
alacaklar:

Yabanci paradan TL'ye
swap iglemleri

(1.845.185)

(2.345.784)

(1.845.185)

(2.345.784)

Toplam kisa vadeli
krediler ve tiirev
finansal araglar

10.223.404

19.808.523

Uzun vadeli krediler:
Avro krediler (™)

7,34

5.000.000

12.219.000

Toplam uzun vadeli
krediler

12.219.000

e
-
I
-

) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kisa vadeli Avro krediler, faiz orani yillik Euribor +%3,75’e gére Ug ayda bir de@isen kredileri igermektedir.
)31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kisa vadeli ABD dolar krediler, faiz orani yillik %6,20 olan sabit faizli kredileri igermektedir.
131 Aralik 2012 tarihi itibariyle TL kisa vadeli krediler spot kredilerden olusmaktadir. Spot krediler igin faiz 5denmemektedir (2011: TL kisa vadeli spot kredi bulunmamaktadir).

) Uzun vadeli Avro kredilerin kisa vadeli kismi ise faiz orani yillik Euribor + %5,60’a gére alti ayda bir degisen faiz oranl kredileri icermektedir (2011: Uzun vadeli Avro krediler
yillik Euribor + %5,60’a gdre alti ayda bir degisen faiz oranl kredileri icermektedir).
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Sirket ile Morgan Stanley Bank International Limited, Morgan Stanley & Co. International Limited ve garantér Yasar grubu sirketleri
(Yasar Holding A.S., Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S., Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit
ve Sellloz A.S., Pinar Sut Mamulleri Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalari Sanayi ve Ticaret A.S.),
arasinda 27 Eylul 2006 tarihinde imzalanan ve 27 Eylul 2013 vadeli 5 milyon Avro tutarindaki kredi anlasmasina iliskin olarak Morgan
Stanley & Co. International Limited ile International Swaps and Derivatives Association (“ISDA”) master anlasmasi, ekleri ve swap
teyid dokUmanlarini imzalamak suretiyle, yillik Euribor + %5,60 faiz oranina sahip 5 milyon Avro tutarindaki krediyi, TL swap egrisi +
%8,50 yillik faiz oranina sahip 9.745.000 TL ile “swap” etmistir. Bu swap ve kredi islemlerinden kaynaklanan kayip ve kazanglar, cari
doénem kapsamli gelir tablosunda, finansal gelirler ile finansal giderler icerisinde muhasebelestiriimistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
swap islemlerinin toplam kontrat tutan 21.503.500 TL dir (2011: 21.964.000 TL).

Sirket’in s6z konusu finansal kurulustan almis oldugu 5 milyon Avro tutarindaki kredi ile ilgili olarak; Sirket’in ana ortagdi olan Yasar
Holding A.S.’nin uymasi gereken bazi finansal oranlar bulunmaktadir. Yasar Holding A.S.’nin 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila
iliskin konsolide finansal tablolari bu finansal tablolarin hazirlandidi tarih itibariyle hentiz bagimsiz denetimden gecmemis olmakla
birlikte, Sirket yonetimi yaptigi 6n ¢alismalar neticesinde finansal oranlara istinaden birtakim kriterlerin karsilanamama durumunu g6z
ondnde bulundurarak ilgili finansal kurulustan alinan 23 Kasim 2012 tarihli feragat mektubu almis ve kalan ana para taksitlerini orijinal
6deme plani dogrultusunda yapmaya devam etmektedir.

Sirket’in kredi ve finansal borglar ile ilgili vermis oldugu teminatlar 22 nolu dipnotta agiklanmistir.

31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin anapara yukumltlUklerinin geri deme plani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

2013 yil - 9.745.000

- 9.745.000

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle, Sirket'in degisken ve sabit faiz oranli finansal borclarinin faiz orani yenileme tarihlerine gére
hazirlanmis vade kirlimi asagidaki gibidir:

3 aya kadar Toplam
- 31 Aralik 2012:
Degisken faiz oranli finansal borglar 10.098.944 10.098.944
Sabit faiz oranli finansal borglar - 124.460
Toplam 10.098.944 10.223.404
3 aya kadar Toplam
- 31 Aralik 2011:
Degisken faiz oranli finansal borglar 22.445.264 22.445.264
Sabit faiz oranli finansal borglar - 9.5682.259
Toplam 22.445.264 32.027.523

Sirket’in yapmis oldugu faiz duyarlilik analizine gdre, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda %1’lik bir artis s6z konusu olsaydi
ve diger tUm degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net dénem kari 25.445 TL
(2011: 25.175 TL) daha az olurdu.
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Banka kredilerinin tasinan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasinan Deger Makul Deger

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Banka kredileri ve diger finansal yatinmlar - net 10.223.404 32.027.523 10.247.757 31.278.378

Kredilerinin makul degerleri TL krediler icin %14,42 etkin agirlikli faiz oranlar kullanilarak iskonto edilmis nakit akim yontemi ile
belirlenmistir (2011: TL, Avro ve ABD Dolari krediler igin siraslyla %16,58, %4,62 ve %4,75 etkin agirlikli faiz oranlan kullanilarak iskonto
edilmis nakit akim yéntemi ile belirlenmistir).

Yoktur (2011: Yoktur).

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
a) Kisa vadeli ticari alacaklar:

Musteri cari hesaplar 13.418.986 10.752.813
Vadeli gekler ve alacak senetleri 5.005.359 5.797.349
18.424.345 16.550.162
Eksi: SUpheli alacak karsiligi (303.499) (303.499)

Vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansal gelir (127.163) (176.869)
17.993.683 16.069.794

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kisa vadeli TL ticari alacaklarin agirlikli ortalama yillik etkin faiz orani %7,57°dir (2011: %11,00). Vadeli
cekler, alacak senetleri ve musteri cari hesaplarinin ortalama vadesi ise 2 aydir (2011: 1 ay).

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle sUpheli alacak karsiligi ayrimayan ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Vadesi gegen alacaklar 2.089.989 688.207
0-30 guin vadeli 6.629.594 7.925.835
31-60 gln vadeli 6.873.270 5.761.100
61-90 glin vadeli 687.471 505.400
91 glin ve Uzeri 1.713.359 1.189.252
17.993.683 16.069.794

Sirket ydnetiminin gecmis tecriibeler ve muteakip dénem tahsilatlar g6z éniine alarak yaptigir degerlendirme sonucu, 31 Aralik
2012 tarihi itibariyle vadesi gegmis ve Uzerinden karsilik ayriimamis, musterilerden olan toplam 2.089.989 TL (2011: 688.207 TL)
tutarindaki ticari alacak igin tahsilat riski bulunmamaktadir (Dipnot 38.a).
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibari ile vadesi gecen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

0-30 gun arasil 2.089.989 688.207
2.089.989 688.207
b) Kisa vadeli ticari borglar:
46.943.441 44.835.108
Saticilar cari hesaplari
Vadeli cekler 812.500 925.335
47.755.941 45.760.443
Eksi: Vadeli alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (128.867) (180.728)
47.627.074 45.579.715

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle TL, ABD Dolar ve Avro ile ifade edilen yukumlultkleri iceren kisa vadeli ticari borclar igin
hesaplanan tahakkuk etmemis finansman gideri icin kullanilan agirlikli ortalama yillik etkin faiz oranlar, ilgili para birimindeki ticari

borglar icin asagidaki gibidir:

TL ticari borclar
ABD Dolari ticari borclar
Avro ticari borglar

%7,56
%2,21
%2,91

%11,00
90,36
%1,04

Ticari borglarin ortalama vadesi 1 ay (2011: 1 ay) icerisindedir.

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

a) Kisa vadeli diger alacaklar:

KDV alacaklari - 1.673.609

Diger 29.288 32.752
29.288 1.706.361

b) Uzun vadeli diger alacaklar:

Verilen depozito ve teminatlar - 131

c) Kisa vadeli diger borglar:

Alinan depozito ve teminatlar 30.000 102.106
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DIPNOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR
Yoktur (2011: Yoktur).

DIPNOT 13 - STOKLAR

31 Aralik 2012

31 Aralk 2011

Hammadde stoklari 6.240.242 6.516.345
Yoldaki hamsmaddeler 878.365 1.350.074
Yari mamul stoklari 11.899.362 12.709.387
Mamul stoklari 7.730.127 8.579.234
Yedek parca stoklar 3.184.513 2.716.504
Diger ) 577.583 417.792

30.510.192 32.289.336

O Diger stoklar gogunlukla palet stoklarindan olusmaktadir.

Cari dénem icerisinde giderlestirilen ve satislarin maliyeti ile iliskilendirilen stoklarin toplam tutan 296.906.638 TL'dir (2011:
283.014.775 TL) (Dipnot 30). Stoklar maliyet degerinden degerlenmis olup satisi gerceklestirmek icin gerekli maliyetler sonrasi net

gerceklesebilir deger Uzerinden degerlenen herhangi bir stok bulunmamaktadir.
DIPNOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (2011: Yoktur).

DIPNOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR
Yoktur (2011: Yoktur).

DIPNOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

istirakler:
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TL % TL %
YBP 80.163.710 38,05 82.486.931 38,05
Camli Yem 17.311.323 23,38 19.455.048 23,38
Desa Enerii 6.018.887 26,41 4.858.544 26,41
Pinar Foods 3.715.751 44,94 3.697.508 44,94
107.209.671 110.498.031
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istiraklerin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 110.498.031 106.839.645
istirakler makul deger fonu artisi - net 2.316.719 810.973
istiraklerin karlarindaki/(zararlarindaki) pay — vergi éncesi 1.389.431 11.458.804
istirakler vergi pay! (277.886) (2.291.760)
istirak yeniden degerleme fonu artisi — net - 3.769.839
istirakler nakit akim riskinden korunma amagl
makul degeri fonu - net (67.684) (162.253)
istiraklerden temettii geliri (6.496.491) (10.632.887)
Yabanci para ¢evrim farklari (137.870) 685.980
Stoklar Uzerindeki gerceklesmemis karlarin
net etkisinin silinmesi (14.579) 19.690
31 Aralik 107.209.671 110.498.031

Sirket, 2004 yilinda agirlikli olarak satis ve pazarlama iglerini ydriten YBP’nin toplam sermayesinin %23’Une karsilik gelen
4.601.731.996 adet hissesini 25.175.996 TL karsiliginda, 2005 yilinda da %6’sina karsilik gelen 4.801.800.000 adet hissesini
8.167.862 TL karsiliginda satin alarak bahsi gegen sirketteki payini %9,26’dan sirasiyla %32,26 ve %38,26’ya cikarmistir. S6z
konusu satin alim degerleri YBP’nin bagimsiz bir danismanlik firmasi tarafindan yapilan degerleme c¢alismalarindan elde edilen
deger araliklarinin icine denk gelen tutarlar Gzerinden, satin alinan %23 ve %6 oranlarindaki hisselere isabet eden paylar olarak

hesaplanmistir.

Sirket’in YBP alimi sonucunda finansal tablolara yansitimis olan ve makul degerin bir unsuru olan dagitim agi, ilgili isletmeden
ayrilabilir ya da boéltnebilir, bireysel ya da bir sdzlesme ile varlik ya da ytktmlUlUklerle beraber satilabilir, devredilebilir, lisans altina
alinabilir ya da takas edilebilir olmadigindan ayristirlamadigindan tasinan istirak degerinin icinde dahil edilmistir. 31 Aralik 2012
tarihi itibariyle s6z konusu dagitim agi ve serefiyenin degeri 39.162.384 TL (2011: 39.162.384 TL) tutarinda olup Sirket istirak alimi
sonucunda finansal tablolara yansitimis olan serefiye ve dagitim agi degeri icin, UMS 36’daki hukUmler gercevesinde 31 Aralik
2012 tarihinde indirgenmis nakit akim yontemini kullanarak deger dUsUkIUgu testi yapmistir. Testin sonucunda herhangi bir deger
dUsUkltgune rastlanmamis olmasi sebebiyle s6z konusu serefiye ve icerdigi dagitim agi degeri 6nceki tasinan degerinden 31 Aralik
2012 tarihli finansal tablolarina yansitimistir. Uygulanan indirgenmis nakit akim yénteminde iskonto orani yillik %8,60 dénem sonu
blylme orantise yillk %1 olarak dikkate alinmistir (2011: iskonto orani yillik %10,06 dénem sonu bUylme orani ise yillik %1).

istirakler makul deger fonunun yil icerisinde gergeklesen hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 6.262.905 5.451.932
Makul deger fonu degisimi- net (Camli Yem) 150.699 47.044
Makul deger fonu degisimi- net (YBP) 2.166.020 763.929
31 Aralik 8.579.624 6.262.905
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Ozkaynak yéntemi ile finansal tablolara dahil edilen istiraklerin finansal bilgileri asagidaki sekilde dzetlenmistir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Net dénem Net dénem
Varhklar Yukimldlikler kar/(zarari) Varliklar  Yukumliltkler kén
- YBP 348.852.634 240.507.505 5.344.195 344.096.708 229.684.187 20.944.618
- Camli Yem 210.921.375 136.878.079 (9.247.351) 174.364.619 91.152.267 2.323.938
- Desa Eneriji 25.987.656 3.197.476 4.393.568 21.536.172 3.139.566 1.017.269
- Pinar Foods 11.635.476 3.367.228 177.499 9.704.011 1.476.356 858.076
Yoktur (2011: Yoktur).
1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak 2012 31 Aralik 2012
Acilis ilaveler 0 Cikislar © Transferler Kapanis
Maliyet degeri/yeniden degerlenmis
deger:
Araziler 54.816.000 - - - 54.816.000
Binalar, yeralti ve yeristU dizenleri 50.650.000 201.660 - - 50.851.660
Makine, tesis ve cihazlar 51.896.827 7.711.153 - 81.633 59.689.613
Demirbaglar 29.891.640 2.619.864 (1.363.596 - 31.147.908
Tasit araclar 2.079.101 81.768 (119.315 - 2.041.554
Yapilmakta olan yatirmlar 165.115 109.683 - (81.633) 193.165
189.498.683 10.724.128 (1.482.911) - 198.739.900
Birikmis amortismanlar:
Binalar, yeralti ve yerUstl dizenleri - (1.373.270) - - (1.373.270)
Makine, tesis ve cihazlar - (4.379.916) - - (4.379.916)
Demirbaslar (23.451.009) (1.526.109) 1.236.668 - (23.740.450)
Tasit araclar (1.953.051) (66.285) 119.315 - (1.900.021)
(25.404.060) (7.345.580) 1.355.983 - (31.393.657)
Net defter degeri 164.094.623 167.346.243

0 Bakiniz Dipnot 2.6.11

2012 yilinda makine ve ekipmanlara olan ilavelerin énemli bir bolumua sarkUteri Grunleri Gretim hattina yapilan yatinm olup, déseme ve
demirbaslara yapilan ilavelerin dnemli bir balumU ise dolap alimlari ile ilgilidir.

Finansal kiralama yolu ile edinilmis makine ve ekipmanlar, ddseme ve demirbaglar ve tasit araclari, Sirket’in leasing yukimltlugt sona
erdiginden ilgili maddi duran varlik kalemlerine eklenmisgtir.
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1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dénemindeki maddi duran varlk hareketleri asagidaki gibidir:

Deger
dasaklagu
Yeniden iptali
1 Ocak 2011 degerleme (Dipnot 31 Aralik 2011
Acilis ilaveler Cikiglar Transferler artisi 31.b) Kapanig
Maliyet degeri/yeniden degerlenmis deger:
Araziler 48.851.000 - - - 5.965.000 - 54.816.000
Binalar, yeralti ve yerustu
duzenleri 44.446.673 197.152 - 486.737  5.519.438 - 50.650.000
Makine, tesis ve cihazlar 45.875.790 2.939.051 (98.033) 93.848  2.993.973 92.198 51.896.827
Demirbaglar 28.512.201 1.485.322 (105.883) - - - 29.891.640
Tasit araclari 2.148.044 23.998  (92.941) - - - 2.079.101
Yapilmakta olan yatirimlar 38.548 707.152 - (580.585) - - 165.115
169.872.256 5.352.675 (296.857) - 14.478.411 92.198 189.498.683
Birikmis amortismanlar:
Binalar, yeralti ve yerUstu
duzenleri (3.090.976) (1.430.483) - - 4.521.459 - -
Makine, tesis ve cihazlar (9.460.346) (5.120.519) 7.352 - 14.573.513 - -
Demirbaglar (22.184.118)  (1.364.448) 97.557 - - - (23.451.009)
Tasit araglar (1.954.041) (91.617) 92.607 - - - (1.953.051)
(36.689.481) (8.007.067) 197.516 - 19.094.972 - (25.404.060)
Net defter degeri 133.182.775 164.094.623

Sirket, UMS 16 “Maddi Duran Varliklar’daki yeniden degerleme politikasi kapsaminda yer alan alternatif sunum yéntemlerinden
birisi olan, yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortismanin ilgili varigin tasinan brdit defter degeri ile netlestiriimesi yontemini
benimsemis olup maddi duran varliklarin hareket tablolarinda ilgili gtincellemeler yapiimistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle, Sirket’in almis oldugu kredilere istinaden arazi ve arsalar ve binalar ile makine, tesis ve cihazlar
Uzerine verilen herhangi bir ipotedi bulunmamaktadir (2011: Yoktur).

Ddnemin amortisman ve itfa payi giderlerinin 5.492.597 TLsi (2011: 6.122.686 TL) satlan malin maliyetine, 128.996 TLsi (2011:
116.641 TL) stok maliyetlerine, 587.569 TL'si (2011: 539.359 TL) genel yonetim giderlerine (Dipnot 29), 1.149.857 Tlsi (2011:
1.056.511 TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Dipnot 29) ve 51.412 TLsi (2011: 213.012 TL) arastirma ve gelistirme giderlerine

dagitiimistir.

102



Pinar Et Faaliyet Raporu 2012

Pinar Entegre Et ve Un Sanayii A.S.

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TUrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden degerleme fonunun 2012 ve 2011 yillari icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 73.292.549
Yeniden degerleme fonu Uzerinden hesaplanan amortisman transferi (8.025.398)
Birikmis kérlara siniflandirilan yeniden degerleme fonundan dogan amortisman Uzerinden hesaplanan

ertelenmis vergi 605.080
istirakler yeniden degerleme fonu (izerinden hesaplanan amortisman transferi - net (1.084.232)
Makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesinden kaynaklanan fon artigl 17.567.486
Araziler, binalar, yeralti ve yerUstu dizenlerinin yeniden degerlenmesinden kaynaklanan fon artis 16.005.897
Yeniden degerleme fonu artisi Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi (Dipnot 35) (5.819.927)
Istirak yeniden degerleme fonu artigi - net 3.769.839
31 Aralik 2011- 6nceden raporlanan 101.311.294
Diizeltme (Bakiniz Dipnot 2 “Onceki yillara ait diizeltme”) (846.722)
istirakler yeniden degerleme fonu lizerinden hesaplanan amortisman transferi - net (246.282)
Yeniden degerleme fonu Uzerinden hesaplanan amortisman transferi (8.566.789)
Birikmis kérlara siniflandirilan yeniden degerleme fonundan dogan amortisman Uzerinden hesaplanan

ertelenmis vergi 713.358
31 Aralik 2012 97.364.859

Araziler, yeralti ve yertstU dizenleri, binalar ve makina, tesis ve cihazlarin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle maliyet degerleri ve

ilgili birikkmis amortismanlar asagidaki gibidir:

Binalar, yeralti

Makine, tesis

31 Aralik 2012: Araziler ve yerustl dizenleri ve cihazlar
Maliyet 11.383.443 26.498.241 107.079.992
Eksi: Birikmis amortisman - (13.925.016) (80.573.950)
Net defter degeri 11.383.443 12.573.225 26.506.042

Binalar, yeralti

Makine, tesis

31 Aralik 2011: Araziler ve yerustl duzenleri ve cihazlar
Maliyet 11.383.443 26.296.581 99.287.206
Eksi: Birikmis amortisman - (13.540.870) (78.771.699)
Net defter degeri 11.383.443 12.755.711 20.515.507

1 Ocak - 31 Aralik 2012 ve 2011 hesap dénemlerindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 Acihis ilaveler 31 Aralik 2012 Kapanis
Maliyet degeri:
Haklar 17.406.293 29.405 17.435.698
Birikmis itfa paylari (17.265.131) (64.851) (17.329.982)
Net defter degeri 141.162 (35.446) 105.716
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1 Ocak 2011 Acilis ilaveler 31 Aralik 2011 Kapanis
Maliyet degeri:
Haklar 17.280.494 125.799 17.406.293
Birikmis itfa paylari (17.223.989) (41.142) (17.265.131)
Net defter degeri 56.505 84.657 141.162

Yoktur (2011: Yoktur).

2012 ve 2011 yillan igerisinde Dis Ticaret Mustesarligi'nin Turk Urlnlerinin yurtdisinda markalasmasi, Turk Mall imajinin yerlesmesi
amaclyla uyguladigi Turquality projesi kapsaminda Sirket’e sagladigi devlet tesvikleri mevcuttur. 2012 yili igerisinde s6z konusu devlet

tesviginden hak edilen tutar 86.865 TL (2011: 83.806 TL) tutarinda olup diger gelirler altinda muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2012

31 Aralk 2011

a) Kisa vadeli borg karsiliklari:

Dénem karindan Ust dizey yoneticilere saglanacak kar payi ve ikramiye karsiligi 1.148.549 864.241
Kideme tesvik ikramiyesi 134.784 86.964
Dava karsiliklar 60.200 60.200
Diger 20.678 -
1.364.211 1.011.405
Dénem kéarindan Ust dizey yoneticilere saglanacak kér payi ve ikramiye
karsiiginin yil icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2012 2011
1 Ocak 864.241 856.946
Ust diizey yéneticilere sadlanacak kar payi ve ikramiye karsiligi (Dipnot 29.b) 500.000 500.000
Kar payi ve ikramiye 6demesi (215.692) (492.705)
31 Aralik 1.148.549 864.241
b) Uzun vadeli bor¢ karsiliklari:
Kideme tesvik ikramiyesi 223.934 208.512
c) Verilen teminatlar:
Verilen kefaletler 654.834.000 690.513.500
Teminat mektuplar 1.344.559 781.289
656.178.559 691.294.789
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle verilen kefaletlerin tamami, Yasar Holding A.S., Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S.,
Dyo Boya Fabrikalari Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit ve Sellloz A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Stt Mamulleri
Sanayii A.S. ve Yasar Birlesik Pazarlama Dagtim Turizm ve Ticaret A.S.’nin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu toplam 70.000.000 Avro ve 275.000.000 ABD dolari karsiligi toplam 654.834.000 TL (2011: 70.000.000 Avro ve

275.000.000 ABD dolan karsiligr toplam 690.513.500 TL) tutarindaki kredilere, Sirket’in s6z konusu grup sirketleriyle birlikte garantdr

olmasindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Doviz Cinsi

Tutan

TL karsihg

Doviz Cinsi

Tutan

TL karsihig

Sirket tarafindan verilen
TRP’ler:

A. Kendi Ttzel Kisiligi Adina
Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam
Tutar

B. Tam Konsolidasyon
Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin
YUrGtulmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam
Tutan

i. Ana Ortak Lehine Vermis
Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari

ii. B ve C maddeleri
Kapsamina Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari

iii. C Maddesi Kapsamina
Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi’lerin
Toplam Tutari

TL

ABD Dolari

ABD Dolan
Avro

1.344.559

250.000.000

25.000.000
70.000.000

1.344.559

654.834.000

445.650.000

445.650.000
209.184.000

44.565.000
164.619.000

TL

ABD Dolari

ABD Dolari
Avro

781.289

250.000.000

25.000.000
70.000.000

781.289

690.513.500

472.225.000

472.225.000
218.288.500

47.222.500
171.066.000

TOPLAM

656.178.559

691.294.789

Sirket’in vermis oldugu diger
TRIi’lerin Sirket’'in Ozkaynaklarina
orani

%207

%222
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31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Doviz Cinsi Tutan TL Karsihigi Doviz Cinsi Tutan TL Karsihgi

d) Alinan teminatlar:
Kefaletler EUR 5.000.000 11.758.500 EUR 5.000.000 12.219.000
Ipotekler TL 200.000 200.000 TL 562.000 562.000
Banka teminat mektubu TL 923.000 923.000 TL 436.000 436.000
EUR 57.360 140.176
Teminat cekleri ve senetleri USD 59.000 105.173 uUSD 59.000 111.445

TL 5.000 5.000

12.991.673 13.468.621

e) Sarta bagh yukimlilikler:

Kemalpasa Belediyesi imar Mudirligi ve Fen Isleri ile yapilan gériismeler sonucunda, 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolarda tasinan
degeri 90.378.614 TL olan izmir-Kemalpasa’daki araziler, binalar, yeralti ve yeriistii diizenlerinin konumiu oldugu parsellerin, 27 Subat
2008 tarihli 1/1000 dlcekli uygulama imar planinda “Organize Sanayi Alani” icerisinde kaldidi tespit edilmistir. Bu plan Temmuz 2008
tarihinde Sanayi ve Ticaret i| MUdUrligi’'nde askiya cikmistir. Planlarin yiriirlige girmesi durumunda ise ilgili belediye séz konusu
arazilerin tapuda yer alan yUzolcimlerinde kesinti uygulayabilir. Strecin isleyisi dikkate alindiginda uygulama hentiz neticelenmemis ve
finansal tablolarin onaylandigi tarih itibariyle olasi kesinti miktari bilinmemekte olup Sirket ydnetimi s6z konusu etkinin finansal tablolar
acisindan dnemli miktarda olmayacagini diisinmektedir.

f) Onemli davalar

Maliye Bakanligi inceleme elemanlari tarafindan 2006 - 2011 yillarina yénelik yapilan inceleme sonucu izmir Hasan Tahsin Vergi
Dairesi MUdurligu tarafindan Sirket aleyhine 659.119 TL KDV asli ile 969.831 TL vergi ziyal cezasi ve 6zel usulsiizlUk cezasi olmak
(izere toplam 1.628.950 TL vergi cezas! tahakkuk ettirilmis olup ilgili cezalara karsi Sirket’in izmir 4. Vergi Mahkemesi'nde acmis
oldugu davalar Sirket lehine sonuclanmis olup davall vergi dairesince temyiz basvurusunda bulunulmustur. Sirket yénetiminin ve
Sirket avukatinin gortistine gére bu davanin benzer ictihatlar ve yargi kararlan dogrultusunda Sirket lehine sonuclanmasi kuvvetle
muhtemel oldugu igin finansal tablolarda s6z konusu dava ile ilgili herhangi bir karsilik ayrimamistir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 itibari ile bir tedarikgisine 177.785 Avro karsiligi 418.097 TL tutarinda 395.569 m? paketleme filmi alm
taahhUdu bulunmaktadir (31 Aralik 2011 tarihi itibari ile bir tedarikgisine 204.222 Avro karsiligi 499.078 TL tutarinda 454.393 m?
paketleme filmi taahhtdu bulunmaktadir).

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kidem tazminati karsiligi 9.892.871 6.877.385
9.892.871 6.877.385

Tirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini
dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli icin kidem
tazminati 6demekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 3.033,98 TL (31 Aralik 2011:
2.731,85 TL) ile sinrlandinimistir. Kidem tazminati yakimlUligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yakumldligin bilanco
tarihindeki degerinin aktUeryal dngdriler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantil olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto
orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirimis gercek orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani
her alti ayda bir ayarlandidi icin, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.129,25 TL (1 Ocak 2012: 2.805,04 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.
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Toplam karsiligin hesaplanmasina yoénelik asagidaki akttieryal dngorUler kullaniimistir:

31 Aralk 2012

31 Aralk 2011

Yillik iskonto orani (%) 3,50 4,66
Emeklilik olasiligr (%) 98,69 98,64
Kidem tazminati karsiiginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 6.877.385 6.335.054
Faiz maliyeti 240.708 295.214
AktUeryal zarar 2.094.379 348.933
Dénem icinde ddenen (1.136.829) (818.595)
Dénem icindeki artis 1.817.228 716.779
31 Aralik 9.892.871 6.877.385

Faiz maliyeti, aktleryal zarar ile ddnem icindeki artis toplam 4.152.315 TL (2011: 1.360.926 TL) tutarinda olup genel yonetim

giderlerine dahil edilmistir (Dipnot 29).

Yoktur (2011: Yoktur).

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

a) Diger dénen varliklar:

Pesin &édenen giderler 1.118.454 1.275.496
Gelir tahakkuklar 151.858 177.419
Verilen siparis avanslari 128.852 384.323
Devreden Katma Deger Vergisi - 586.094
Diger 16.645 29.436
1.415.809 2.452.768
b) Diger duran varlklar:
Maddi duran varlik alim avanslari - 109.546
Diger 26.218 26.178
26.218 135.724
c) Diger kisa vadeli yikimlultkler:
Odenecek vergi, fon ve sosyal glivenlik kesintileri 2.134.178 1.332.951
Alinan avanslar 146.906 233.959
Gider tahakkuklar 14.504 20.996
Personele borclar 6.143 1.824
Mahsubu yapilmamis vergi borglari - 1.673.609
Diger 22.061 17.774
2.323.792 3.281.113
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Sirket. SPK’ya kayith olan sirketlere taninan kayitl sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 TL nominal dedere sahip kayitl hisselerini
temsil eden kayitl sermayesi icin tavan belirlenmistir. Sirket’in onaylanmis ve édenmis nominal degerdeki sermayesi 31 Aralik 2012 ve
2011 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kayith Sermaye Tavani (tarihi degeri ile) 100.000.000 100.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve ddenmis sermaye 43.335.000 43.335.000

Tarkiye'deki sirketler, nakit artinm disindaki tim i¢ kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiyle bir defaya mahsus olmak tzere kayitli
sermaye tavanini asabilirler. Ote yandan, nakit artirm suretiyle kayith sermaye tavani agilamaz.

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerindeki hissedarlar ve sermaye icindeki paylar tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Hisse (%) TL Hisse (%) TL
Yasar Holding (A.B) 54 23.476.893 54 23.476.893
Pinar Sut (A.B) 13 5.451.752 13 5.451.752
Halka arz (A.B) 33 14.406.355 33 14.406.355
Sermaye 43.335.000 43.335.000
Sermaye dUzeltmesi farklari 37.059.553 37.059.553
Toplam édenmis sermaye 80.394.553 80.394.553

37.059.553 TL tutarindaki (2011: 37.059.553 TL) sermaye dizeltmesi farklari. Sirket sermayesinin enflasyona gore duzeltiimis
toplam tutar ile Sirket’in enflasyon dlzeltmesi 6ncesindeki sermaye tutar arasindaki farktan 2003 yili birikmis zararlan mahsubu
yapilmasindan sonra geriye kalan tutar ifade eder.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle beheri 1 Kr olan 4.333.500.000 (2011: 4.333.500.000) adet hisse bulunmaktadir.

Sirket sermayesi beheri 1 Kr olan, 1.500.000 adet A grubu nama, 4.332.000.000 adet B grubu hamiline paylardan olusmakta olup,
B grubu hamiline hisse senetleri IMKB'de islem gérmektedir. Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan ortaklar arasindan Tirk
Ticaret Kanunu hukumleri ve Sermaye Piyasasl Kurulu diizenlemeleri dairesinde secilecek 5 ila 9 azadan teskil edilecek bir Yénetim
Kurulu tarafindan idare olunur. Yonetim Kurulu 5 Uyeden tesekkUl etmesi halinde 3, 7 Uyeden tesekkll etmesi halinde 4, 9 Uyeden
tesekkll etmesi halinde 5 Uye “A” grubu hissedarlar tarafindan gdsterilecek adaylar arasindan, diger Uyeler de “B” grubu hissedarlar
tarafindan gdsterilecek adaylar arasindan segilir. Yonetim Kurulu karar verdigi takdirde Murahhas Aza segilebilir. Ancak Yonetim
Kurulu Bagkani ve Murahhas Aza “A” grubunu temsil eden Uyeler arasindan segilir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde dagrtilabilirler:

TTK’ya gbre sermaye icin faiz ddenemez ve kér payl ancak net dénem kérindan ve serbest yedek akgelerden dagrtilabilir. Yillik karin
yUzde besi, 6denmis sermayenin ylzde yirmisine ulagincaya kadar genel kanuni yedek akgeye ayrilir. Bu sinira ulasildiktan sonra da;

a) Yeni paylarin cikarimasi dolayisiyla saglanan primin, cikarima giderleri, itfa karsiliklari ve hayir amacl édemeler icin kullaniimamis
bulunan kismi,

b) Iskat sebebiyle iptal edilen pay senetlerinin bedeli icin denmis olan tutardan, bunlarin yerine verilecek yeni senetlerin cikarima
giderlerinin dtstlmesinden sonra kalan kismi,

¢) Pay sahiplerine ylzde bes oraninda kar payr 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagiilacak toplam tutarin ylzde onu,
genel kanuni yedek akceye eklenir.
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Ayrilan genel kanuni yedek akge sermayenin veya cikariimis sermayenin yarisini asmadidi takdirde, sadece zararlarin kapatimasina,
islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin 6nine gecmeye ve sonuclarini hafifletmeye elverigli dnlemler
alinmasi icin kullanilabilir. Sirket, iktisap ettigi kendi paylari igin iktisap degerlerini karsilayan tutarda yedek akge ayirir. Bu yedek
akgeler, anilan paylar devredildikleri veya yok edildikleri takdirde iktisap degerlerini karsilayan tutarda ¢ézUlebilirler. Yeniden degerleme
fonu ile ilgili mevzuat uyarinca pasifte yer alan diger fonlar, sermayeye donusttrtldukleri ve yeniden degerlendirilen aktifler amorti
edildikleri veya devredildikleri takdirde ¢ozulebilirler.

Yedek akgeye vyillik kérin ylizde besinden fazla bir tutarin ayrilacagi ve yedek akgenin ddenmis sermayenin ylzde yirmisini asabilecegi
hakkinda esas sézlesmeye hUkim konabilir. Esas sdzlesme ile baska yedek akge ayriimasi da éngdrulebilir ve bunlarin ézgtlenme
amaclyla harcanma yollari ve sartlari belirlenebilir.

Kanuni ve esas sdzlesmede 6ngorllen istege bagl yedek akgeler ayrimadikca pay sahiplerine dagitilacak kar payi belirlenemez.
Genel kurul, aktiflerin yeniden saglanabilmesi icin gerekliyse, buttin pay sahiplerinin menfaatleri dikkate alindiginda, sirketin strekli
gelisimi ve olabildigince kararl kéar payr dagitimi ydéntinden hakli gorultiyorsa, kanunda ve esas s6zlesmede dngdrilenlerden baska
yedek akge ayriimasina da karar verebilir. Ayrica, esas sdzlesmede hukUm bulunmasa bile, genel kurul, sirketin isgileri igin yardim
sandiklan ve diger yardim drgutleri kurulmasi veya bunlarin surdtrtlebilmesi amaciyla veya diger yardim ve hayir amaglarina hizmet
etmek Uzere, bilanco karindan yedek akge ayirabilir.

Yukarida bahsi gegen yasal yedeklerin ve yenileme fonunun SPK Finansal Raporlama Standartlar uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmig Yedekler” icerisinde siniflandirimasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmig
yedeklerinin nominal tutari 22.448.345 TL (2011: 19.928.250 TL) olup &zleri itibariyle kisittanmamig olan 41.181.934 TL tutarindaki
“Olaganustu Yedekler” (2011: 38.574.051 TL), “Gegmis Yillar Karlar” igerisine siniflandirmistir.

Seri: XI No: 29 saylll teblig ve ona aciklama getiren SPK duyurularina gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler”
ve “Hisse Senedi lhrag Primleri"nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gdsteriimesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi
esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon dizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

e “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave ediimemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra
gelmek Uzere acilacak “Sermaye Dizeltmesi Farklar’” kalemiyle;

”y

e “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kér dagitimi veya sermaye
artinmina konu olmamissa “Gecgmis Yillar Kar/Zararyla”, iliskilendiriimesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal
Raporlama Standartlar gercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterimektedir.

Sermaye dlzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Halka acik sirketler, temettl dagitimlarini SPK’nin éngordigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karari geregince, halka acik anonim ortakliklarin faaliyetlerinden elde ettikleri kérlarin dagrtimi
esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak paylar borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in herhangi bir asgari kér dagtim zorunlulugu
getirilmemis olup, SPK’'nin Seri: IV, No: 27 sayill Teblig’inde yer alan esaslar, ortakliklarin esas stzlesmelerinde bulunan hukumler ve
sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kér dagitim politikalar cergevesinde gerceklestirimesine karar verilmistir. Ote yandan,
Sirket Ana Sézlesmesi’ne gdre kar dagitimi sonrasinda kalan birikmis karlarin %5’ine kadar olan kismina iliskin idare Meclisi Uyelerine
tahsisat karsiligi ve idare Meclisinin tesbit ve llizum gdsterecedi hususular icin ilave kar dagitimi veya karin tahsisi yapilabilir.

Sirket’in 14 Mayis 2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca Sirket 2011 yili dagrtilabilir net
dénem karindan 26.867.700 TL tutarindaki kisminin temettU olarak dagitimasina karar veriimistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kar
payl 6demelerinin tamami yapiimistir. Bu kér dagitim kararina istinaden Sirket 2011 yili karindan 2.520.095 TL tutarinda “Kardan
ayrilan kisitlanmis yedek” ayirmistir.

Sirket’in yasal kayitlarina gére kér dagitmina baz olan 6zkaynak kalemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Olaganustl yedekler 35.330.530 32.722.647
Gecmis yillar karlan 8.561.522 8.277.213
Net dénem kari 35.401.081 32.495.678
79.293.133 73.495.538
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1 Ocak - 31 Aralik 2012

1 Ocak - 31 Aralik 2011

Yurtici satiglar 508.235.870 477.025.083
Yurtdigl satislar 7.774.082 5.731.901
Briit Satislar 516.009.952 482.756.984
Eksi: Iskontolar (86.647.418) (87.139.196)
ladeler (12.919.053) (11.952.250)
Net Satislar 416.443.481 383.665.538
Satislarin maliyeti (344.089.735) (323.392.020)
Brit Kar 72.353.746 60.273.518

1 Ocak - 31 Aralik 2012

1 Ocak - 31 Aralik 2011

a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

Reklam giderleri 12.314.511 12.974.053
Personel giderleri 2.890.715 2.510.897
Amortisman ve itfa payi 1.149.857 1.056.511
Disaridan saglanan hizmetler 1.020.044 839.853
Enerji giderleri 1.013.556 1.311.846
Bakim onarim giderleri 953.742 1.036.541
Nakliye 480.985 40.674
Kira 415.420 423.786
Diger 1.010.735 617.900
21.249.565 20.812.061
b) Genel yonetim giderleri:
Danismanlik ve istisare Ucretleri 6.133.634 5.337.809
Personel giderleri 5.472.765 4.281.658
Kidem tazminatlar 4.1562.315 1.360.926
Disaridan saglanan hizmetler 765.079 700.206
Amortisman ve itfa payi 587.569 539.359
Kar payi ve ikramiye karsilik gideri 500.000 500.000
Bakim onarim giderleri 319.396 278.139
Eneriji giderleri 295.844 241.470
Vergi (Kurumlar vergisi harig) 196.448 223.686
Diger 1.439.042 1.005.771
19.862.092 14.469.024
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1 Ocak - 31 Aralik 2012

1 Ocak - 31 Aralik 2011

Direkt madde maliyeti 296.906.638 283.014.775
Personel giderleri 31.161.938 25.002.133
Reklam ve ilan giderleri 12.314.511 12.974.053
Eneriji 9.665.438 7.973.211
Disandan saglanan fayda ve hizmetler 8.201.564 7.416.827
Amortisman ve itfa paylari 7.398.076 8.047.100
Danismanlik ve istisare Ucretleri 6.133.634 5.340.480
Bakim ve onarim giderleri 4.305.186 3.895.568
Kidem tazminatlar 4.1562.315 1.360.926
Kira giderleri 1.616.352 1.574.344
Vergi, resim ve harglar 254.685 282.321
Sigorta primleri 110.160 90.288
Diger 4.042.188 2.657.447

386.262.685 359.629.473

1 Ocak - 31 Aralik 2012

1 Ocak - 31 Aralik 2011

a) Diger faaliyet gelirleri:

Hurda satis gelirleri 453.213 260.806
Kira geliri 428.852 5638.157
Devlet tesvikleri 124.557 179.904
Maddi duran varlik satis kari 52.053 28.937
Maddi duran varlk deger dUsukltgu iptali - 92.198
Diger 49.201 126.846
1.107.876 1.251.848
b) Diger faaliyet giderleri:
Odenen cezalar (285.052) (285.720)
Bagis ve yardimlar (173.075) (1.044.453)
Diger (328.632) (369.417)
(786.759) (1.699.590)
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1 Ocak - 31 Aralik 2012

1 Ocak - 31 Aralik 2011

Faiz geliri 5.988.471 3.889.559

Kur farki geliri 3.131.183 3.574.287

iliskili taraflardan kefalet gelirleri (Dipnot 37.ii.c) 1.147.876 1.131.429

Vade unsuru iceren ticari islemlerden kaynaklanan

finansal gelir 694.157 471.633
10.961.687 9.066.908

1 Ocak - 31 Aralik 2012

1 Ocak - 31 Aralik 2011

Kur farki gideri (3.221.516) (3.681.596)

Faiz gideri (2.429.370) (1.998.065)

Vade unsuru iceren ticari islemlerden kaynaklanan

finansal gider (570.565) (687.832)

iliskili taraflardan kefalet giderleri (Dipnot 37.ii.i) (195.190) (149.410)

Diger (96.404) (75.223)
(6.513.045) (6.592.126)

Yoktur (2011: Yoktur).

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle kurumlar vergisi karsiligl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kurumlar vergisi karsilg 7.833.110 6.169.970
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (6.375.994) (5.194.184)
Dénem kari vergi yukimlilaga 1.457.116 975.786

TUrkiye’'de, kurumlar vergisi orani 2012 yili igin %20’dir (2011: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul ediimeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatinm
indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indiriimesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kér dagtiimadig

takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

TUrkiye’'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilidi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Turkiye’de yerlesik kurumlara édenen
kar paylarindan (temettller) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettt ¢demeleri %15 (2011: %15)
oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler Gger aylik mali kérlari Gzerinden %20 (2011: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 Gncu
guntne kadar beyan edip 17 (2011: 17) inci gini aksamina kadar 6derler. Yil icinde 6édenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ¢denmis
gecici vergi tutar kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegdi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup

edilebilir.
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TUrkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi
beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden dérdincl ayin 25 inci giind aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine
verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse yapilacak vergi
tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir. TUrk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak
kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil k&rlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yoénelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iliskin olanlarn asagida
aciklanmigtir:

Kurumlarin tam mUkellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettl kazanglari (yatinm fonlarinin katima
belgeleri ile yatinm ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kéar paylari harig) kurumlar vergisinden istisnadrr.

5520 Sayill Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére kurumlarin en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin,
gayrimenkullerinin, richan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanclarinin %75’i 21 Haziran 2006 tarihinden
baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan yararlanmak icin séz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
sUre ile isletmeden ¢cekimemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildidr yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edimesi
gerekir.

Kurumlarin riighan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanclarinin %75’lik kismi ile anonim sirketlerin kuruluslarinda veya
sermayelerini artirdiklan sirada cikardiklar hisse senetlerinin itibari degerlerinin Gzerinde elden ¢ikarimasindan saglanan emisyon primi
kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

Dolayisi ile ticari kér/(zarar) rakami icinde yer alan yukarida sayillan nitelikteki kazanclar/(kayiplar) kurumlar vergisi hesabinda dikkate
alinmistr.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesi ve Gelir
Vergisi Kanunu’nun 40. madde hikmUnde belirtilen indirimler ile birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10. maddesinde belirtilen diger
indirimler de dikkate alinr.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya
fiyat kullanmalari gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alm ya da satiminda uygulanan
fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir.
Kurumlar, iligkili kisiler ile gergeklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen
yoéntemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda
tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan
saklanmasi zorunlu kilinmigtir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi icerisinde iligkili kisiler ile yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve
belgeleri icerecek sekilde gerektiginde ibraz ediimek Uzere Kurumlar Vergisi Beyannamesi tarihine kadar bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir olarak tespit edilen bedel veya fiyat Uzerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunulmasi
halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtull olarak dagitimis sayilacaktir. Tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortUlt olarak dagitilan kazang 13 Unct maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap déneminin son
guind itibariyle dagitiimis kar payi veya dar mukellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla
dagrtiimis kar payinin net kar payi tutari olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar Uzerinden ortaklarin
hukuki niteligine gdre belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan mukellefler
nezdinde buna gore duzeltilecektir. Ancak, bu dizeltmenin yapilabilmesi icin 6rtlll kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin
kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.

Ortili kazanc dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve ddenen tutar olacaktr.
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1 Ocak - 31 Aralik 2012 ve 2011 hesap dénemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri asagida ¢zetlenmistir:

1 Ocak - 31 Aralik 2012 1 Ocak - 31 Aralik 2011

Cari dénem kurumlar vergisi gideri (7.833.110) (6.169.970)
Ertelenmis vergi geliri 2.312.396 671.698
Toplam vergi gideri (5.520.714) (5.498.272)

Vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

Vergi 6ncesi kar 36.062.100 35.230.149
Ydrarltkteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi (7.212.420) (7.046.030)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (168.587) (284.550)
indirilecek gelirler 188.170 193.321
istirak karlarindaki payin vergi etkisi 222.309 1.833.409
Yatinm tesvigi Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlig 1.126.515 -
Diger 323.299 (194.422)
Toplam vergi gideri (5.520.714) (5.498.272)

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yOkumltlUklerini, varlik ve yukimltlUklerin bilangodaki kayith degerleri ile vergi degerleri arasinda
olusan gegici farklar Gzerinden bilancgo tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. MUteakip dénemlerde
gerceklesecek gegcici farklar Gzerinden yukimltluk metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ve yukimiGlUkleri icin
uygulanan oran %20’dir (2011: %20).

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yukimltlUklerinin bilanco tarihleri itibariyle
yUrarltkteki vergi oranlar kullanilarak hesaplamalarinin dokimu asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi
birikmis gecici farklar varhgi/(yakiamlalaguy)

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Maddi duran varliklarin yeniden
degerlenmesi 108.098.933 112.708.166 (15.080.472) (16.026.750)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin endeksleme etkisi 4.410.404 2.430.729 (897.303) (486.146)
Kidem tazminati karsiligi (9.892.871) (6.877.385) 1.978.574 1.375.477
Satilmaya hazir finansal varliklar
Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi (1.836.925) (1.817.417) 367.384 363.483
Yatinm indirimleri (5.632.575) - 1.126.515 -
Diger (871.320) (691.227) 174.264 138.245
Ertelenmis vergi varligi 3.646.737 1.877.205
Ertelenmis vergi yukimlUltgua (156.977.775) (16.512.896)
Ertelenmis vergi yikimlulikleri- net (12.331.038) (14.635.691)

0 Sirket Uretim hatti yatinmi ile ilgili yatinm tesvik belgesine sahiptir. Sirket yonetimi, séz konusu yatinm tesvik belgesine istinaden 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 1.126.515 TL
tutarinda yatinm indiriminden faydalanmayi éngérmektedir.

114



Pinar Et Faaliyet Raporu 2012

Pinar Entegre Et ve Un Sanayii A.S.

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TUrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Net ertelenmis vergi yukUimlUligunin hareket tablosu asagdida belirtiimistir:

1 Ocak 2011 (9.510.745)
Satiimaya hazir finansal varliklar makul deger fonuna verilen 23.283
Cari dénem kapsamii gelir tablosuna yansitilan 671.698
Yeniden degerleme fonu Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi (5.819.927)
31 Aralk 2011 (14.635.691)
Duzeltme (Dipnot 2.6.11) (8.842)
Cari donem kapsamii gelir tablosuna yansitilan 2.312.396
Satiimaya hazir finansal varliklar makul deger fonuna verilen (3.901)

31 Aralik 2012

(12.331.038)

1 Ocak - 31 Aralik 2012

1 Ocak - 31 Aralik 2011

Net donem kar A 30.541.386 29.731.877
Cikariimis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi (Dipnot

27) B 43.335.000 43.335.000
Nominal degeri 1 Kr olan 100 adet hisse basina

kazang A/B 0,7048 0,6861

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda higbir dénem igin herhangi bir fark bulunmamaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hentiz

Ydnetim Kurulu'nca herhangi bir kar dagitimi hesaplanmamistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar bakiyeleri ile dénem iclerinde iliskili taraflarla

yapllan énemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) iligkili taraflarin bakiyeleri:

31 Aralk 2012

31 Aralik 2011

a) ligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:

YBP 41.575.378 32.176.892
Yatas 1.347.670 1.117.545
42.923.048 33.294.437
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk etmemis finansal gelir (201.003) (350.970)
42.722.045 32.943.467

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle iligkili taraflardan olan kisa vadeli ticari alacaklarin etkin agirlikli ortalama faiz orani yillik %7,57 (2011:

%11,00) olup ortalama vadeleri 2 aydir (2011: 2 ay).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, iliskili taraflardan vadesi gecen ticari alacaklar toplami 433.998 TL (2011: 187.063 TL) olup ortalama

gecikme sUresi 1 aydir (2011: 1 ay) (Dipnot 38-a).
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b) lliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

Yasar Holding 41.997.934 46.623.320
Dyo Boya Fabrikalari Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dyo Boya”) 123.415 37.584
Viking Kagit ve Seltloz A.S. (“Viking”) 58.198 15.449

42.179.547 46.676.353

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in Yasar Holding'ten 31.898.990 TL (2011: 24.340.799 TL) tutarinda ticari olmayan alacaklari
mevcut olup s6z konusu alacaklar igin uygulanan yillik etkin faiz orani 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yillk %8,25ir (2011: %12,00). Sirket
yonetimi Yasar Holding’ten diger alacaklarin 3 ile 12 ay icerisinde kapatilacagini éngdrmektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Yasar Holding’ten olan alacaklarin 10.098.944 TL tutanindaki kismi ise Sirket'in finansal kuruluslardan
aldigi TL kredileri ayni sartlarda devretmesinden olusan vyillik etkin faiz orani %13,91 (2011: %14,29) olan kredilerin 9.745.000 TL
tutarindaki anapara ve 353.944 TL (2011: 359.843 TL) tutarindaki faiz tahakkukudur.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Yasar Holding’ten olan alacaklarin 21.922.678 TL tutarindaki kismi Sirket’in finansal kuruluglardan aldigi
sirastyla yillik %6,20 ve %5,54 faiz oranli kisa vadeli ABD dolari ve Avro kredileri ayni sartlarda devretmesinden olusan anapara ve faiz
tahakkuklarindan olugsmaktadir.

Sirket'in iligkili sirketlerinden ticari olmayan diger alacaklar ise Yasar Grubu sirketlerinin uluslararasi piyasalardan ve finansal
kuruluslardan saglamis olduklar ve Sirket’in garantér oldugu kredilerle ilgili kefalet ile vade farki alacaklarindan olusmaktadir.

c) iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:

Yasar Holding - 9.745.000
- 9.745.000
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

d) iligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar:
Camli Yem 6.242.167 3.258.309
Yasar Holding 1.433.633 1.409.782
Hedef Ziraat Ticaret A.S. 558.489 60.998
Yadex Export-Import und Spedition GmbH (“Yadex”) 208.690 325.642
Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S. (“Pinar Su”) 93.304 -
Diger 410.015 311.329
8.946.298 5.366.060

Eksi: Vadeli alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (86.690) (61.671)

8.909.608 5.304.389
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle iligkili taraflara olan kisa vadeli ticari borglarin etkin agirlikli ortalama faiz orani yillik %7,56 (2011:

%11,00) olup ortalama vadeleri 2 aydir (2011: 2 ay).

31 Aralik 2012

31 Aralk 2011

e) lligkili taraflara kisa vadeli diger borglar:

Temettl borclari 148.720 133.640
Yasar Universitesi - 800.000
148.720 933.640

i) iligkili taraflar ile olan islemler:

1 Ocak - 31 Aralik 2012

1 Ocak - 31 Aralik 2011

a) iligkili taraflara yapilan triin satiglart:

YBP 309.876.469 299.203.604
Yatas 7.774.082 5.731.901
Camli Yem 2.738.422 2.537.904
Diger 9.442 31.645

320.398.415 307.505.054

Sirket Uretmekte oldugu Urlnlerin blytk bir kisminin yurtici satisini istiraki ve grup sirketi olan YBP'’ye, yurtdigi satisini ise Yasar Grubu

sirketlerinden Yatas’a yapmaktadir.

b) iligkili taraflara yapilan hizmet satiglar::

Pinar Sut 42.490 51.564
Camli Yem 39.167 1.550
YBP 35.188 12.542
Yatas 25.799 -
Diger 11.674 7.080
154.318 72.736

c) lligkili taraflardan finansal gelir:
Yasar Holding 3.991.244 2.393.718
Dyo Boya 134.159 97.883
YBP 89.334 103.634
Viking 66.434 35.425
Pinar Sut 19.930 20.336
Camli Yem 16.609 8.856
4.317.710 2.659.852
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Finansal gelirlerin dnemli bolumU Dipnot 22’de aciklandigi Uzere Yasar Grubu Sirketlerinin uluslararasi piyasalardan ve finansal
kuruluslardan saglamis olduklari ve Sirket’in garantér oldugu kredilerin kefalet gelirlerinden olusmakta olup 2012 yilina ait toplam
1.147.876 TL (2011: 1.131.429 TL) kefalet geliri bulunmaktadir. Kefalet geliri hesaplamasinda kullanilan kefalet ve finansman temini

komisyon oranlarinin her biri %0,50’dir (2011: %0,50).

Yasar Holding’ten finansal gelirlerin dnemli bir kismi Sirket’in ¢esitli finansal kuruluslardan almis olup Yasar Holding’e devrettigi

kredilerle ilgili faiz gelirleri ile ticari olmayan alacaklari ile ilgili vade farki gelirlerinden olusmaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2012

1 Ocak - 31 Aralik 2011

d) iligkili taraflardan alinan temettiiler:

YBP 6.496.491 10.271.542
Bintur 2.303 1.969
Pinar Anadolu - 237.163
Camli Yem - 124.182
6.498.794 10.634.856
e) lligkili taraflardan saglanan diger gelirler:
YBP 426.152 389.747
Camli Yem 9.655 216.624
Diger 2.700 30.721
438.507 637.092
YBP ve Camli Yem’den diger gelirler, ara¢ ve bina kira gelirlerinden olusmaktadir.
f) iligkili taraflardan yapilan mal alimlar::
Camli Yem 36.353.232 36.899.251
Yadex 2.366.120 23.926.288
Hedef Ziraat 1.945.914 2.5625.557
Pinar Sut 539.062 480.420
Pinar Anadolu - 156.360
Diger 51.167 107.068
41.255.495 64.094.944
g) lligkili taraflardan yapilan hizmet alimlar::
Yasar Holding 5.845.125 5.190.520
YBP 2.207.505 1.747.203
Yatas 360.957 1.029.474
Bintur 228.196 157.822
Hedef Ziraat 58.870 -
HDF-FZCO 40.869 191.846
Pinar Sut 33.300 8.440
Diger 93.546 64.669
8.868.368 8.389.974
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Sirket’in grup sirketi ve istiraki olan YBP’den alinan hizmetler, YBP’nin yansittigi tanitim ve reklam hizmetleri ile promosyon giderlerinden
olusmaktadir. Yasar Holding’den yapilan hizmet alimlari ise danismanlik bedelleri ile iligkilidir. Yatag’tan alinan hizmet alimlar ihracat

komisyon ve ithalat hizmet bedellerinden olusmaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2012

1 Ocak - 31 Aralik 2011

h) iligkili taraflardan yapilan duran varlik alimlari:

YBP 18.679 7.647
Pinar Sut 2.691 16.062
Yasar Holding - 39.746
Pinar Anadolu - 21.118
Diger 6.460 3.212
27.830 87.785
i) iliskili taraflara yénelik finansal giderler:

Camli Yem 208.684 125.871
Yasar Holding 60.023 53.4083
YBP 20.555 17.967
Pinar Sut 16.609 16.947
Pinar Su 16.609 16.947
Viking 16.609 16.947
Dyo Boya 16.609 16.947
355.698 265.029

Finansal giderlerin dnemli bir kismi Sirket’in uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu ve Yasar grubu
sirketlerinin garantdr olarak katildigr kredilerin kefalet giderinden olusmakta olup 2012 vl igerisinde toplam 195.190 TL (2011:
149.410 TL) tutarinda kefalet gideri bulunmaktadir. Kefalet gideri hesaplamalarinda kullanilan kefalet komisyon ve finansman temini

oranlarinin her biri %0,50’dir (2011: %0,50).

j) lliskili taraflara yénelik diger giderler:

YBP 126.910 474.636
Pinar Sut 5.786 8.386
Diger 10.632 64.048
143.328 547.070
K) iligkili taraflara 6denen temettiiler:

Yasar Holding 14.555.674 18.077.208
Pinar Stt 3.380.086 4.197.849
Diger 8.931.940 11.092.893
26.867.700 33.367.950
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1 Ocak - 31 Aralik 2012 1 Ocak - 31 Aralik 2011

I) iligkili taraflara yapilan bagislar:
Yasar Egitim Vakfi 42.525 187.660
Yasar Universitesi - 800.000
42.525 987.660

m) Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, ydnetim kurulu Uyeleri, genel miidur ve direktérlerden olusmakta olup bu yéneticilere saglanan faydalar
asagidaki gibidir:

Kisa vadeli faydalar 1.771.011 1.5613.545
Kér payi ve performans ikramiyesi 590.100 500.000
isten cikarima nedeniyle saglanan faydalar - 135.077
isten ayrilma sonrasi faydalar 16.928 -
Diger uzun vadeli faydalar 75.136 15.669

2.453.175 2.164.291

n) iligkili taraflara verilen kefaletler:

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle verilen kefaletlerin tamami Yasar Holding A.S., Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S.,
Dyo Boya Fabrikalari Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit ve Seltloz A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Stt Mamulleri
Sanayii A.S. ve Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.’nin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu toplam 70.000.000 Avro ve 275.000.000 ABD dolari karsiligi toplam 654.834.000 TL (2011: 70.000.000 Avro ve
275.000.000 ABD dolart karsiligi toplam 690.513.500 TL) tutarindaki kredilere, Sirket’in sayilan grup sirketleriyle birlikte garantdr
olmasindan kaynaklanmaktadir (Dipnot 22).

o) iligkili taraflardan alinan kefaletler:

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle alinan kefaletlerin tamami Yasar Holding A.S., Camli Yem, Dyo Boya, Viking Kagit, Pinar Su,
Pinar Sut ve YBP’nin Sirket’in uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluglardan saglamis oldugu toplam 5.000.0000 Avro karsiligi
11.758.500 TL tutarindaki kredilere, sayillan grup sirketlerinin garantér olmasindan kaynaklanmaktadir (2011: 5.000.0000 Avro
karsiigr 12.219.000 TL).

Sirket, faaliyetlerinden 6turd, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye riskine, kredi riskine ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in riskleri yonetim politikasi, finansal piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmistir.

Finansal risklerin ydnetim politikasi Sirket’in Ust dizey yonetimi ve finans bolimd tarafindan Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan
politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yénetim Kurulu &zellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yénetilmesi icin genel
kapsamda prensip ve politika hazirlamakta, finansal ve operasyonel (6zellikle et fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan) riskleri
yakindan takip etmektedir.

Sirket’in finansal riskleri yonetmek icin belirledigi amaclar su sekilde 6zetlenebilir;

e Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri g6z éntinde bulundurularak etkin bir
sekilde, devamliiginin saglanmasi,

e Etkin ve verimli kullanmak Uzere yeterli miktarda kredi kaynaginin tir ve vade olarak en uygun kosullarda gerektiginde kullanimak
Uzere hazir tutulmasi

e Karsl taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.
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a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iligkili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan kaynaklanmakta olup finansal varliklar
elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Sirket, yurtici pazarda satmak
amaciyla Uretmis oldugu Urlnlerin énemli bir kismini, Sirket’in istiraki ve grup sirketi konumunda olan YBP’ye satmaktadir. Ayrica,
Sirket yurtdisi satiglarini yine bir grup sirketi olan Yatas’'a yapmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket ydnetimince gegmis tecrtbeler ve cari
ekonomik kosullar géz dntine alinarak degerlendirimekte ve uygun miktarda stpheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilan¢coda
net olarak gdsteriimektedir. Sirket s6z konusu alacak riskini etkin bir sekilde yonettigini distinmektedir. Sirket, iliskili taraflardan
diger alacaklarini ise agirlikli olarak hissedarlarindan olusmasindan 6turd, s6z konusu alacaklar icin herhangi bir alacak riskinin
oldugunu diistinmemektedir (Dipnot 37.1.b). izleyen tablolar Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle kredi riskinin analizini
gbstermektedir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2012 ilikili Taraf Diger Taraf ilikili Taraf Diger Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (2) 42.722.045 17.993.683 42.179.547 29.288 443.368 -

- Azami riskin teminat, vs. ile glivence
altina alinmig kismi - - - - - -

A. Vadesi gecmemis yada deger
dustkligune ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri (3) 42.288.047  15.903.694 42.179.547 29.288 443.368 -

B. Kosullari yeniden gdristlmus bulunan,

aksi takdirde vadesi gecmis veya deger

dUstkligune ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri (3) - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger
dUsukligune ugramamis varliklarin net
defter degeri (4) 433.998 2.089.989 - - - -
- Teminat, vs. ile glvence altina alinmig
kismi - - - - - -

D. Deger dustkligine ugrayan varliklarin
net defter degerleri

- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 303.499

- Deger dusikIigu (-) (303.499)

- Net degerin teminat, vs. ile glivence
altina alinmig kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemis (brut defter degeri)
- Deger dusUkIugu (-) - - - R _ _

- Net degerin teminat, vs. ile glivence
altina alinmig kismi - - - - _ B,

E. Bilanco digI kredii riski iceren unsurlar - - - - - -
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31 Aralik 2011

Alacaklar

Ticari Alacaklar (1)

Diger Alacaklar

iligkili Taraf

Diger Taraf

iligkili Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2)

32.943.467

16.069.794

46.676.353

1.706.361

4.074.816

- Azami riskin teminat, vs. ile glivence
altina alinmig kismi

A. Vadesi gecmemis yada deger
dustkligune ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (3)

B. Kosullari yeniden gdriisulmus bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
dUsdkligune ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri (3)

C. Vadesi gegcmis ancak deger
dUsUkligune ugramamis varliklarin net
defter degeri (4)

- Teminat, vs. ile glvence altina alinmis
kismi

D. Deger dustkltgine ugrayan varliklarin
net defter degerleri

- Vadesi gecmis (brt defter degeri)
- Deger dusUKIGgu (-)
- Net degerin teminat, vs. ile glivence
altina alinmig kismi
- Vadesi gecmemis (brtt defter degeri)
- Deger dusukItgu (-)
- Net degerin teminat, vs. ile glivence
altina alinmig kismi
E. Bilango disi kredii riski iceren unsurlar

32.756.404

187.063

156.381.587

688.207

303.499
(303.499)

46.676.353

1.706.361

4.074.816
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(4) Vadesi gecmis ancak deger disukligtne ugramamis finansal araclarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Aralik 2012 iligkili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi Uzerinden 1-30 gun gecmis 296.488 2.024.066 2.320.554
Vadesi Uzerinden 1-3 ay ge¢cmis 137.510 65.923 203.433
Vadesi Uzerinden 3-6 ay gecmis - - -
Vadesi Uzerinden 6 aydan uzun zaman ge¢cmis - - -
Teminat ile glivence altina alinmig kismi - - -
433.998 ) 2.089.989 ™ 2.523.987

Alacaklar
31 Aralik 2011 iligkili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi Uzerinden 1-30 gln gegmis 181.978 688.207 870.185
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 5.085 - 5.085
Vadesi Uzerinden 3-6 ay gecmis - - -
Vadesi Uzerinden 6 aydan uzun zaman gecmis - - -
Teminat ile glivence altina alinmis kismi - - -
187.063 688.207 875.270

0 Finansal tablolarin onaylandidi tarih itibariyle séz konusu vadesi gegmis ancak deger diisUkligune ugramamis ligkili taraflardan olan alacaklarin 284.973 TL tutarindaki kismi

tahsil edilmistir.

) Finansal tablolarin onaylandidi tarih itibariyle séz konusu vadesi gegmis ancak deger dustkligine ugramamis diger taraflardan olan alacaklarin 1.977.630 TL tutarindaki

kismi tahsil edilmistir.

b) Likidite riski:

intiyatli likidite riski ydnetimi, yeterli 8lclide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gucinu ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida ve ylksek kalitedeki kredi saglayicilarinin
erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin strekli kiinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi,
kesintisiz likiditasyonu saglamak icin mUsteri alacaklarinin vadesinde tahsil ediimesi konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki
gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir ylk getirmemesi icin yogun olarak calismakta ve de bankalarla yapilan galismalar sonucunda
Sirket’in ihtiyac duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.
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31 Aralik 2012

Soézlesme
Uyarinca
Nakit Cikiglar
Defter Toplami 3 aydan 3-12ay 1-5yil
Degeri (=1+11+111) kisa (I) arasi (Il) arasi (1l1)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Turev olmayan finansal yukamltltkler
Banka Kredileri 12.068.589 12.586.283 466.301 12.119.982 -
Ticari Borglar 56.387.962 56.553.519 56.275.315 278.204 -
Diger Borclar 178.720 178.720 178.720 - -
68.635.271 69.318.522 56.920.336 12.398.186 -
Turev finansal araclar
Finansal (yatinmlar)/ydkdmldltkler
(Dipnot 8) (1.845.185) (1.433.465) 171.7183 (1.605.178) -
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31 Aralik 2011

Soézlesme
Uyarinca
Nakit Cikiglar
Defter Toplami 3 aydan 3-12ay 1-5yil
Degeri (=1+11+111) kisa (I) arasi (Il) arasi (1l1)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Turev olmayan finansal yukamltltkler
Banka Kredileri 34.373.307 36.029.648 336.630 22.800.362 12.892.656
Ticari Borglar 50.884.104 51.126.503 51.048.323 78.180 -
Diger Borclar 1.035.746 1.035.746 1.035.746 - -
86.293.157 88.191.897 52.420.699 22.878.542 12.892.656
Turev finansal araclar
Finansal (yatinmlar)/ydkdmldltkler
(Dipnot 8) (2.345.784) (1.468.952) 248.160 253.674 (1.970.786)
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c) Piyasa riski:

i) Doviz kuru riski

Sirket, ddviz cinsinden borclu veya alacakli bulunulan meblaglarin TLye cevriimesinden dolayr kur degisiklerinden dogan déviz kuru
riskine maruz kalmaktadrr. Sirket, kur riskini azaltabilmek icin ddviz pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. Mevcut riskler
denetim komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan dizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in doviz pozisyonu kurlar yakindan takip
edilmektedir. S8z konusu riskten &tird, Sirket gerekli gérdugu dlgtide tlrev enstriimanlarini kullanmaktadir.

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2012

TL Karsihigi

ABD Dolarn

Avro

Diger (TL Karsilig)

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Dénen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

806.577

14.266

203.945
1.024.788

1.024.788

452.472

2.324

454.796

454.796

4.305

86.722
91.027

91.027

10. Ticari Borclar

11. Finansal YUkumlultkler

12a. Parasal Olan Diger YUkumltlUkler

12b. Parasal Olmayan Diger YUkumlultkler
13. Kisa Vadeli Yukimlalikler (10+11+12)
14. Ticari Borclar

15. Finansal YUkUmltlUkler

16a. Parasal Olan Diger YUkumlulikler

16b. Parasal Olmayan Diger YUkumlultkler
17. Uzun Vadeli YukUmlilikler (14+15+16)
18. Toplam Yukimlulikler (13+17)

(1.343.629)
(11.944.129)

(13.287.758)

(13.287.758)

(125.713)

(125.713)

(125.713)

(476.053)
(5.078.934)

(5.554.987)

(5.554.987)

19. Bilanco Disi Turev Araclarin Net Varlik/
(YUkimlilik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari

19b. Hedge Edilen Toplam Yukuamlulik Tutan

20. Net yabanci Para Varlik (Yukiumllik)
Pozisyonu (9-18+19)

(12.262.970)

329.083

(5.463.960)

21. Parasal Kalemler net Yabanci Para
Varhk/YUkimlilik Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge’i igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklar Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Déviz Yukumlaliklerin Hedge Edilen Kisminin

Tutan

25, ihracat

26. ithalat

(12.262.970)

11.944.129
7.774.082
16.806.949

329.083

4.347.560
9.378.321

(5.463.960)

5.078.934
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31 Aralik 2011

TL Karsilig ABD Dolan Avro Diger (TL Karsilig)
611.816 303.274 15.943 -
19.488 6.436 3.000 -
22.154.307 5.072.931 5.144.466 -
22.785.611 5.382.641 5.163.409 -
22.785.611 5.382.641 5.163.409 -
(1.707.270) (101.565) (618.104) (4.901)
(22.154.307) (56.072.931) (5.144.466) -
(27.106) (14.350) - -
(23.888.683) (5.188.846) (5.762.570) (4.901)
(12.219.000) - (5.000.000) -
(12.219.000) - (5.000.000) -
(36.107.683) (5.188.846) (10.762.570) (4.901)
(13.322.072) 193.795 (5.599.161) (4.901)
(13.322.072) 193.795 (5.599.161) (4.901)
12.450.629 - 5.094.783 -
5.731.901 3.410.922 - -
36.323.575 22.889.496 - -
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Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
31 Aralik 2012 deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ykimlGlugu 58.662 (568.662) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 58.662 (58.662) - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
4- Avro net varlik/yUkimlulagu (1.284.959) 1.284.959 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 1.194.412 (1.194.412) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (90.547) 90.547 - -
Diger déviz kurlarinin TL karsisinda ortalama
%10 degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/ylkimlGlagu - - - -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar Net Etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) (31.885) 31.885 - -

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
31 Aralik 2011 deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yakimlalugu 36.606 (36.606) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 36.606 (36.606) - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
4- Avro net varlik/yUkimlulagu (1.368.323) 1.368.323 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 1.245.063 (1.245.063) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (123.260) 123.260 - -
Diger ddviz kurlarinin TL karsisinda ortalama
%10 degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/ydkimlGlagu (490) 490 - -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar Net Etki (7+8) (490) 490 - -
TOPLAM (3+6+9) (87.144) 87.144
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ii) Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yikumlultkler Uzerindeki etkisinden dolayi faiz orani riskine maruz
kalmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Sabit faizli finansal araclar
108.235.275 96.883.196
Finansal varliklar
Finansal yUkUmlUlUkler 56.809.862 61.400.003
Degisken faizli finansal araclar
- 12.340.418
Finansal varliklar
Finansal yUkUmlUlukler 10.098.944 22.445.264

Sirket’in yapmis oldugu faiz duyarlilik analizine gére, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda %?1°’lik bir artis s6z konusu olsaydi
ve diger tUm degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net dénem kar 25.445 TL
daha az olurdu (2011: net dénem kari 25.175 daha az olurdu).

iii) Fiyat riski

Sirket’in operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gésterilen et ve et Urlinleri sektdriindeki rekabet
ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gosteren taze et ve sarkiteri fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yénetimi
tarafindan s6z konusu fiyatlar yakindan takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat Uzerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici
onlemler alinmaktadir. Sirket, yakin gelecekte et fiyatlarinda énemli derecede bir degisiklik beklememektedir, dolayisiyla et fiyatlarinin
dUsmesi riskinden korunmak icin herhangi bir tlrev enstriman kullanmamistir ve benzer bir anlasma da yapmamistir. Mevcut riskler
Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan dizenli toplantilarda izlenmektedir.

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettl tutarini degistirebilir, sermayeyi
hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak igin varliklarini satabilir.

Sektdrdeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi net borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
ozsermayeye boluinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi
kredileri, ticari ve iliskili taraflara borclar ve diger yuktmlulUkleri icerir) distimesiyle hesaplanir.
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31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Finansal borglar 12.068.589 34.373.307
TUrev finansal alacaklar (1.845.185) (2.345.784)
lligkili taraflara diger borglar 148.720 933.640
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (480.596) (4.131.878)
Net borg 9.891.528 28.829.285
Toplam 6zkaynaklar 316.174.385 310.350.734
Net bor¢/6zkaynaklar orani %3 %9

Sirket yonetimi net borg/toplam sermaye oranini ve borgluluk seviyesini, intiyath finansman stratejisi dogrultusunda mdmkan oldugu
kadar dusUk seviyelerde tutmayi hedeflemektedir. Ote yandan, Sirket yonetimi, net borg/toplam sermaye oranini diizenli araliklarla

takip etmekte ve gerekli oldugunda guncellemektedir.

Finansal aracglarin siniflandiriimasi

Sirket sahip oldugu finansal varlik ve yikimlUltklerini satimaya hazir finansal varliklar ile krediler ve alacaklar olarak siniflandirmistir.
Sirket’in finansal varliklarindan nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 6), ticari alacaklar (Dipnotlar 10 ve 37) ve diger alacaklar (Dipnotlar
11 ve 37), krediler ve alacaklar olarak siniflandiriimis; ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri Gzerinden
gbsterilmistir. Sirket’in satimaya hazir finansal varliklar Dipnot 7°de belirtilmistir. Sirket’in finansal ydkidmlaltkleri, finansal borclar
(Dipnot 8), diger finansal yukumilUldkler (Dipnot 9), ticari bor¢lar (Dipnot 10) ve diger borclardan (Dipnot 11 ve 37) olusmakta olup
iskonto edilmis maliyetleri ile taginan finansal yukUimlUldkler olarak sinflandiriimis; ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis

maliyet degerleri Uzerinden gosterilmigtir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda géndllU taraflar arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegdi
tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini makul deg@erleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metodlan kullanilarak
belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir glincel piyasa isleminde elde edebilecedi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Asagidaki ydntem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araclarin makul degerlerinin tahmininde kullaniimistir:
Finansal varliklar

Yil sonu kurlaryla gevrilen ddvize dayall olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve
nakit benzerleri makul degerleri ile gdsterimektedir. Ticari ve iligkili taraflardan alacaklarin rayic bedellerinin, kisa vadeli olmalan sebebiyle
makul degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayimaktadir. Satimaya hazir finansal varliklar makul degerleri ile gésterilmektedir.
Bununla birlikte, borsaya kayith olmayan satimaya hazir finansal varliklarin ise genel kabul gérmus degerleme teknikleri kullanilarak
bulunan degerleri veya maliyet degerlerinden, varsa, ilgili deger disukligu indirilerek bulunan degerlerinin makul degerlerine yaklagik
olduklart kabul edilmektedir.
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DIPNOT 39 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESiI GERGEVESINDEKIi AGIKLAMALAR) (devami)

Finansal yakamldltkler
Banka kredilerinin makul degerleri Dipnot 8’de agiklanmistir.

Ticari borclar, iliskili taraflara borclar ve diger parasal ytukimltlUklerin iskonto edilmis kayitl degerleri ile birlikte makul degerlerine
yaklasik tutarlar Gzerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup yil sonu kurlariyla cevrilen dévize dayali olan bakiyelerin makul
degerlerinin, kayith degerlerine yaklastigi kabul ediimektedir.

Asagida yer alan tablo makul degeri ile taginan ve makul degeri degerleme ydntemiyle belirlenen finansal araglarin analizini icermektedir.
Gergege uygun deger hesaplamalar asagida aciklanan asamalar baz alinarak yapilmistir:

e Belirli varliklar ve yukdmltlUkler icin, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (dlizeltme yapiimamig) (Seviye 1).

e Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska, varlik veya yukumlUlUkler igin, ya direkt (fiyat olarak) ya da dolayl (fiyatlardan
tUretilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye 2).

e Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yukimlUltkler igin girdiler (g6zlenemeyen girdiler) (Seviye 3).
Asagidaki tablo, 31 Aralik 2012 ve 2011 itibariyle makul degerinden hesaplanan Sirket'in varliklanndan olusmaktadir.
31 Aralik 2012

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 30 Toplam
Varliklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 687.145 687.145
Riskten korunma amacli tlrev finansal araclar - 1.845.185 - 1.845.185
Toplam varliklar - 1.845.185 687.145 2.532.330

31 Aralik 2011

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 30 Toplam
Varliklar:
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 403.371 403.371
Riskten korunma amagli turev finansal araglar - 2.345.784 - 2.345.784
Toplam varliklar - 2.345.784 403.371 2.749.155

0 Seviye 3 Finansal Araglar igin IUtfen Dipnot 7-a’ya bakiniz.
DIPNOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur (2011: Yoktur).

DIPNOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur (2011: Yoktur).
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