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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Pinar Entegre Et ve Un Sanayii A.S.
Yonetim Kurulu'na

Giris

1.

Pinar Entegre Et ve Un Sanayii A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
yer alan bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynaklar degisim
tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlarini
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

2.

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca kabul edilen finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/ veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanhshklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi goz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Basaran Nas Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriis

4. Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Pinar Entegre Et ve Un Sanayii A.S.’nin 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle finansal durumunu, aynmi tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlar1 (bkz. Dipnot
2) cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Sonucu Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

5. 1 ve 37 no’lu finansal tablo dipnotlarinda belirtildigi {izere Sirket, yurtici pazarda satmak amaciyla
iiretmis oldugu tirtinlerin 6nemli bir kismini, Sirket’in istiraki ve grup sirketi konumunda olan Yasar
Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.’ye (“YBP”) satmakta, dolayisiyla s6z konusu
iiriinlerin yurtici dagitimi ve satis1 YBP tarafindan gerceklestirilmektedir.

Diger Husus

6. Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir
bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis olup s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan
hazirlanan 6 Nisan 2011 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirilmistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Cansen Basaran Symes, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 15 Mart 2012
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PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAYII A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 138.615.741 102.792.145
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 4.131.878 1.754.607
Finansal Yatirimlar 7 2.345.784 293.750
Ticari Alacaklar 49.013.261 31.227.574
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 32.943.467 23.692.348
- Diger Ticari Alacaklar 10 16.069.794 7.535.226
Diger Alacaklar 48.382.714 24.695.956
- {liskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 46.676.353 23.159.362
- Diger Alacaklar 11 1.706.361 1.536.594
Stoklar 13 32.289.336 41.344.661
Diger Donen Varliklar 26 2.452.768 3.475.597
Duran Varhklar 285.018.042 250.983.619
Diger Alacaklar 9.745.131 9.745.131
- {liskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 9.745.000 9.745.000
- Diger Alacaklar 11 131 131
Finansal Yatirimlar 7 403.371 519.786
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 110.498.031 106.839.645
Maddi Duran Varliklar 18 164.094.623 133.182.775
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 141.162 56.505
Diger Duran Varliklar 26 135.724 639.777
TOPLAM VARLIKLAR 423.633.783 353.775.764

1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dénemine iligkin finansal tablolar yayimlanmak iizere, Pinar Entegre Et
ve Un Sanayii A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 15 Mart 2012 tarihinde onaylanmustir.

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAYII A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
Referanslari 31 Aralik 2011 31 Aralk 2010
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 79.342.461 46.280.281
Finansal Borclar 8 22.154.307 638.691
Ticari Borglar 50.884.104 40.020.120
- 1ligkili Taraflara Ticari Borglar 37 5.304.389 9.251.579
- Diger Ticari Borglar 10 45.579.715 30.768.541
Diger Borglar 1.035.746 865.608
- liskili Taraflara Diger Borglar 37 933.640 853.240
- Diger Borglar 11 102.106 12.368
Donem Kar1 Vergi Yiikimliligi 35 975.786 2.043.543
Borg¢ Karsiliklari 22 1.011.405 1.007.474
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 3.281.113 1.704.845
Uzun Vadeli Yukumlultkler 33.940.588 26.273.539
Finansal Borclar 8 12.219.000 10.245.500
Borg Karsiliklar 22 208.512 182.240
Kidem Tazminat1 Karsilig1 24 6.877.385 6.335.054
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 35 14.635.691 9.510.745
TOPLAM YUKUMLULUKLER 113.283.049 72.553.820
OZKAYNAKLAR 310.350.734 281.221.944
Odenmis Sermaye 27 43.335.000 43.335.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 27 37.059.553 37.059.553
Deger Artis Fonlar1 107.604.585 78.867.999
- Yeniden Degerleme Fonu 18 101.311.294 73.292.549
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Makul Deger Fonu 7 30.386 123.518
- Istirakler Makul Deger Fonu 16 6.262.905 5.451.932
Istirakler Nakit Akim Riskinden Korunma Amagl
Makul Deger Fonu 16 (162.253) -
Yabanci Para Cevrim Farklari 2.3 519.951 (166.029)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 19.928.250 15.063.386
Gegmis Yillar Karlart 27 72.333.771 67.530.304
Net Donem Kari 29.731.877 39.531.731
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 423.633.783 353.775.764

[zleyen dipnotlar finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 VE 2010 HESAP DONEMLERINE AiT

KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari 31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Satis Gelirleri 28 383.665.538 352.800.724
Satislarin Maliyeti 28 (323.392.020) (292.876.201)
BRUT KAR 28 60.273.518 59.924.523
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 29 (956.368) (873.614)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri 29 (20.812.061) (14.782.884)
Genel Ydnetim Giderleri 29 (14.469.024) (13.762.329)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 1.251.848 1.306.184
Diger Faaliyet Giderleri 31 (1.699.590) (1.051.056)
FAALIYET KARI 23.588.323 30.760.824
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen

Yatinmlari Karlarindaki Paylar- net 16 9.167.044 12.521.816
Finansal Gelirler 32 9.066.908 6.280.197
Finansal Giderler 33 (6.592.126) (2.631.950)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KAR 35.230.149 46.930.887
Slrdurulen Faaliyetler Vergi Gideri (5.498.272) (7.399.156)

- Ddnem Vergi Gideri 35 (6.169.970) (8.142.257)

- Ertelenmis Vergi Geliri 35 671.698 743.101
NET DONEM KARI 29.731.877 39.531.731
Diger Kapsamh Gelir:

Istirakler Yeniden Degerleme Fonu Artist — net 16 3.769.839 -
Yeniden Degerleme Fonu Artisi - net 18 27.753.456 -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Deger (Azalig1)/ Artisi - net 7-35 (93.132) 70.162
Yabanci Para Cevrim Farklari 2-16 685.980 (98.774)
Istirakler Nakit Akim Riskinden Korunma Amagl

Makul Deger Fonu - net 16 (162.253) -
Istirakler Makul Deger Fonu Artis1 - net 16 810.973 2.967.409
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIR 32.764.863 2.938.797
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 62.496.740 42.470.528
HIiSSE BASINA KAZANC 36 0,6861 0,9122

[zleyen dipnotlar finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 VE 2010 HESAP DONEMLERINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Satilmaya Istirakler nakit
hazir finansal akim riskinden Yabanc Kardan
Sermaye Yeniden varhklar istirakler korunma para ayrilan
Odenmis diizeltmesi degerleme makul makul  amac¢h makul cevrim kisitlanmis  Gecmis yillar  Net donem Toplam
sermaye farklar: fonu deger fonu  deger fonu deger fonu farklar: yedekler karlar kar1  dzkaynaklar

1 Ocak 2010 43.335.000 37.059.553  77.326.510 53.356 2.484.523 - (67.255) 10.135.698 60.000.114  40.058.467 270.385.966
Onceki donem karinin birikmis

karlara transferi - - - - - - - - 40.058.467  (40.058.467) -
Yasal yedeklerin ayrilmasi - - - - - - - 4.927.688 (4.927.688) - -
Temetti 6demesi

(Dipnotlar27 ve 37.ii.k) - - - - - - - - (31.634.550) - (31.634.550)
Istirakler amortisman transferi- net

(Dipnot 18) - - (1.629.217) - - - - - 1.629.217 - -
Amortisman transferi (Dipnot 18) - - (2.404.744) - - - - - 2.404.744 - -
Toplam kapsamli gelir - - - 70.162 2.967.409 - (98.774) - - 39.531.731 42.470.528
31 Aralik 2010 43.335.000 37.059.553  73.292.549 123.518 5.451.932 - (166.029) 15.063.386 67.530.304  39.531.731 281.221.944
Onceki donem karmnin birikmis

karlara transferi - - - - - - - - 39.531.731  (39.531.731) -
Yasal yedeklerin ayrilmast - - - - - - - 4.864.864 (4.864.864) - -
Temettli 6demesi

(Dipnotlar 27 ve 37.ii.k) - - - - - - - - (33.367.950) - (33.367.950)
Istirakler amortisman transferi- net

(Dipnot 18) - - (1.084.232) - - - - - 1.084.232 - -
Amortisman transferi (Dipnot 18) - - (2.420.318) - - - - - 2.420.318 - -
Toplam kapsaml: gelir - - 31.523.295 (93.132) 810.973 (162.253) 685.980 - - 29.731.877 62.496.740
31 Aralik 2011 43.335.000 37.059.553 101.311.294 30.386 6.262.905 (162.253) 519.951 19.928.250 72.333.771  29.731.877 310.350.734

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 VE 2010 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Isletme faaliyetleri:
Vergi 6ncesi kar 35.230.149 46.930.887
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin
vergi dncesi kar ile mutabakatina yonelik diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 18-19 8.048.209 7.863.967
Faiz gelirleri 32 (3.889.559) (4.795.335)
Faiz giderleri 33 1.998.065 1.719.995
Kidem tazminat1 karsilik gideri 24 1.360.926 1.789.821
Maddi duran varliklar deger diisiikliigii iptali 18 (92.198) -
Stoklar {izerindeki gergeklesmemis
_karlarin silinmesi 16 (19.690) 30.237
Ust diizey yoneticilere saglanacak
_ kar pay1 ve ikramiye karsilig 29.¢c 500.000 500.000
Istiraklerin karlarindan alinan pay- net 16 (9.167.044) (12.521.816)
Maddi duran varlik satig kar1 3l.a (28.937) (119.787)
Gergeklesmeyen kur farki geliri (3.391) 42)
33.936.530 41.397.927
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki (artig)/ azalis 10 (8.534.568) 5.322.203
Stoklardaki azali/ (artig) 13 9.055.325 (22.410.047)
Miskili kuruluslardan ticari alacaklardaki (artig)/ azalis 37 (9.251.119) 2.492.226
Diger alacaklar ve donen varliklardaki azalis/ (artis) 853.062 (3.743.394)
Diger duran varliklardaki azalig 504.053 -
Ticari borglardaki artig/ (azalis) 10 14.811.174 (3.180.404)
Iiskili taraflara ticari borglardaki (azalig)/ artig 37 (3.947.190) 2.475.024
Diger kisa ve uzun vadeli bor¢lardaki ve
_ ylikiimliiliklerdeki artis 1.688.914 84.325
Odenen kidem tazminatlari 24 (818.595) (411.204)
Odenen kar pay1 ve ikramiye 22 (492.705) (643.054)
Odenen vergiler 35 (7.237.727) (7.841.844)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 30.567.154 13.541.758
Yatirim faaliyetleri:
Tabhsil edilen faiz 5.810.186 4.812.621
Tahsil edilen temetti geliri 37.id 10.634.856 8.609.396
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alislar 18-19 (5.478.474) (2.670.957)
Maddi duran varlik satislarindan elde edilen hasilat 128.278 131.505
Iliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis)/ azalis 37 (25.439.587) 7.577.098
Yatirim (faaliyetlerinde kullanilan)/
faaliyetlerinden saglanan net nakit (14.344.741) 18.459.663
Finansman faaliyetleri:
Finansal borglardaki artig 8 21.201.596 78.095
Iliskili taraflara diger bor¢lardaki artig 37 80.400 780.025
Temetti 6demesi 37.ii.k (33.367.950) (31.634.550)
Odenen faiz (1.762.579) (1.737.281)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (13.848.533) (32.513.711)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki artig/ (azalis) - net 2.373.880 (512.290)
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 1.754.607 2.266.855
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki kur fark: degisimi etkisi 3.391 42
31 Aralk itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 6 4.131.878 1.754.607

[zleyen dipnotlar finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pinar Entegre Et ve Un Sanayii A.S.’nin (“Sirket”) ana faaliyet konusu; biiyiikbas ve kiiciikbas
hayvanlar ile kanatl hayvanlarin ve baliklarin et ve yan {irlinlerinin iiretilmesiyle birlikte dondurulmus
hamur {irlinleri ve hazir yemek iiretimi gerceklestirmektir. Sirket, 1985 yilinda kurulmus olup gida
sektoriiniin O6ncii markalarindan olan “Pinar” semsiyesi altinda ve “Pmar” markal iiriinlerle pazarda
yer almaktadir.

Sirket liretmekte oldugu firiinlerin yurtici satisinin yaklasik %79’unu (2010: %82) istiraki ve grup
sirketi konumunda olan Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.’ye (“YBP”),
yurtdigi satis ve dagitiminin tamamini ise yine Yasar Grubu sirketlerinden Yagar Dis Ticaret A.S.’ye
(“Yatas”) yapmaktadir (Dipnot 37).

Sirket’in sermayesinin %33 {ine (2010: %33) karsilik gelen hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. Sirket’in %54 (2010: %54) oraninda hissesine sahip olan
Yasar Holding A.S. (“Yasar Holding”), Sirket’in ana ortagi konumundadir (Dipnot 27).

Sirket, Tiirkiye’de kayitl olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Ankara Asfalt1 25. Km,
Kemalpasa
[zmir

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasasi1 Kurulu (“SPK”) tarafindan kabul edilen finansal
raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmstir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli olmak {izere yiiriirliige
girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig"i yiirtirlikten kaldirilmistir.

Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1i Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGMDSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir.
Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirt olmayan, KGMDSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan gergevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmustir.
Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK’nin haftalik biiltenlerindeki duyurular1 ile uygulanmasi tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK’nin Seri:
X1, No: 29 sayili tebligi ve ona agiklama getiren duyurulari uyarinca, isletmelerin toplam doviz
ylkiimliligiiniin hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarin1 finansal tablo
dipnotlarinda sunmalar1 zorunludur (Dipnot 38).

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsalar,
binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar ile yine makul degerleri ile tasinan
finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Sirket’in fonksiyonel para
birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) olarak 6lgiilmiis ve sunulmustur.

2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler
a) Sirket tarafindan uygulanmis, mevcut standart ve yorumlardaki degisiklikler:

Sirket, mevcut standartlardaki degisiklikler ile yeni standartlar1 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle
uygulamstir:

- UMS 24 (Revize), “iliskili Taraf Agiklamalar1”, Kastm 2009 tarihinde yaymlanmigtir. Yeni
standart 2003 yilinda yaymlanan UMS 24, “iliskili Taraf Aciklamalar1” ortadan kaldirmistir.
UMS 24 (Revize)’nin uygulanmasi 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan dénemler i¢in
zorunludur. Revize standart iliskili taraf tanimini basitlestirmistir ve tanima agiklik getirmistir.
Ayrica revize standart kamu iktisadi tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet
ile olan tiim iglemlerini agiklama zorunlulugunu ortadan kaldirmustir. Degisikligin Sirket’in
finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

b)  Dipnot 2.2.a.’da belirtilenler disinda gecerli olan ve burada sozii edilmeyen diger tiim yeni
standartlar, mevcut standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleriyle ilgili
olmadigindan veya finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.

¢) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ve degisiklikler:

- UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan
yillik dénemler i¢in gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu yiiriirliikten kaldirmakta ve
finansal giderlerin net fonlama bazinda hesaplanmasini 6ngérmektedir.

- UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”, 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baglayan yillik
donemler icin gegerlidir. Degisikler sonucu ortaya c¢ikan temel gelisme isletmelerin diger
kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplari ilerleyen hesap donemlerinde potansiyel olarak gelir
tablosu ile iliskilendirilecek veya iliskilendirilmeyecek olmasina gore gruplanmasi
zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik hangi hesabin veya finansal tablo kaleminin, diger
kapsamli gelir igerisinde gosterilecegine dair bilgi vermez.



PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Ac¢iklamalar”, 1 Temmuz 2011 ve sonrasinda baglayan
yillik donemler i¢in gegerlidir. Degisiklikler, transfer islemlerinde seffafligi arttirma ve finansal
varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve bu risklerin isletmenin finansal durumu
tizerindeki etkilerinin daha iyi anlagilmas1 amacini tagimaktadir.

UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihine kadar gecerli degildir, ancak erken
uygulanmasi miimkiindiir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme” standardmin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araclarin l¢iimiinde
ve siniflandirilmasinda yeni zorunluluklar getirmektedir. “Finansal varliklarin deger diistikligi”
ve UMS 39’da yer alan riskten korunma muhasebesi ile ilgili hiikiimlerin uygulanmasina devam
edilmektedir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile Ilgili A¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baslayan yillik donemler i¢in gegerlidir. Standart ortak diizenlemeler, istirakler, 6zel amacli
araclar ve diger bilango dis1 araglar da dahil olmak iizere diger isletmelerde bulundurulan tiim
paylarla ilgili agiklama yiikiimliiliiklerini icermektedir.

UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler igin
gecerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tiim UFRS’lerde uygulanacak tek bir 6l¢iim
ve agiklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin gelistirilmesi ve karmasikligin azaltilmasini
amaglamaktadir.

UMS 28, “Istirakler ve is ortakliklar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik donemler igin
gecerlidir.  Standart, yeni UFRS 11’in yaymlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle
muhasebelestirilecek is ortakliklar1 ve istirakler ile ilgili yiikiimliiliikleri igermektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar iizerinde Onemli bir etkisi olmayacag:
beklenmektedir.

d)

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren heniiz gecerli olmayan ve Sirket tarafindan
uygulanmayan, mevcut standartlardaki degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Temmuz 2011 ve sonrasinda
baslayan yillik donemler i¢in gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin fonksiyonel para biriminin
hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk saglayamadigi bir dénemin
ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yayinlayacagini agiklamaktadir.

UMS 12 (Degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baslayan yillik donemler
icin gecerlidir. Degisiklik, makul degeri ile Olgiilen yatirim amaglh gayrimenkullere iliskin
ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin 6lglimlemesine iligkin mevcut prensiplere istisna
getirmektedir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik donemler
i¢in gegerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi
i¢in belirleyici unsur kabul ederek varolan prensipleri gelistirmektedir. Standart, kontroliin
belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar getirmektedir.

UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler i¢in
gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine diizenlemenin sagladig1 haklara ve
yiikiimliilikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha gercekei bir bakis agis1 getirmektedir.
Oransal konsolidasyon yonteminin uygulanmasina olanak vermemektedir.
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- UMS 27, “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler igin
gecerlidir. Standart, UMS 27’nin kontrol ile ilgili hukdmlerinin yeni UFRS 10’da ele
alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile ilgili hiikiimleri icermektedir.

2.3 Konsolidasyon Esaslari

Sirket’in bagl ortakligi bulunmadigindan finansal tablolarda konsolidasyon séz konusu degildir.
Bununla birlikte, istiraklerdeki yatirimlar, ilk kayda alindiklar1 tarihte elde etme maliyeti iizerinden
sonraki donemlerde ise 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket’in genel olarak oy
hakkinin %20 ila %50’sine sahip oldugu veya Sirket’in sirket faaliyetleri {izerinde kontrol yetkisine
sahip olmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile istirak arasindaki
islemlerden dogan ger¢eklesmemis karlar, Sirket’in istirakteki payi1 Olgiisiinde diizeltilmis olup
gerceklesmemis zararlar da; islem, transfer edilen varligin deger disiikliigline ugradigini gostermiyor
ise, diizeltilmistir. Ozkaynak yontemine gore, istiraklerin satin alim sonrasindaki vergi sonrasi net kar/
(zararlar1) Sirket’in istirakteki pay1 6lgiisiinde Sirket’in net dénem karma yansitilmaktadir. Ote yandan
istiraklerin kendi finansal tablolarinda 6zkaynaklar iginde muhasebelestirilen satilmaya hazir finansal
varliklarim makul deger degisimleri, maddi duran varlik degerlemesi, bunlar iizerinden hesaplanan
amortisman ve s0z konusu varliklarin finansal tablolardan c¢ikartilmasi gibi islemler, Sirket’in
istirakteki pay1 Ol¢iisiinde Sirket’in 6zkaynaklar degisim ve kapsamli gelir tablolarina yansitilir.

Sirket, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yiikiimliiliik altina girmemis veya bir taahhiitte
bulunmamis oldugu siirece istirakteki yatirimin kayith degerinin sifir olmasi veya Sirket’in 6nemli
etkisinin sona ermesi (zerine Gzsermaye yontemine devam edilmemektedir. Onemli etkinin sona
erdigi tarihteki yatirnmin kayith degeri, o tarihten sonra maliyet olarak gosterilmektedir.

Asagida yer alan tablo, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle tiim istirakleri ve ortaklik yapilarin
gostermektedir (Dipnot 16):

Ortakhk Paylar: (%)

‘ 2011 2010
Istirakler

YBP 38,05 38,26
Caml1 Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Camli Yem”) 23,38 23,38
Pinar Foods GmbH (“Pinar Foods”) 44,94 44,94
Pimar Anadolu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Pmar Anadolu”) (*) - 20,00
Desa Enerji Elektrik Uretimi Otoproduktor Grubu (“Desa Enerji™) 26,41 26,41

* Pinar Anadolu’nun, 30 Kasim 2011 tarihi itibariyle “Tiirk Ticaret Kanunu” (“TTK”) 451. madde
hiikiimleri uyarinca, tiim aktif ve pasifleri ve tiizel kisiligi sona ermek suretiyle bir biitiin halinde YBP
tarafindan devir alinmak suretiyle YBP altinda birlegsmesine ve birlesme sézlesmesinin onaylanmasina
karar verilmistir. Birlesme sozlesmesi ve esas sozlesme tadil metinleri 30 Kasim 2011 tarihinde Tzmir
Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilmis ve 28 Aralik 2011 tarih ve 7971 sayili Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmistir (Dipnot 16).
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Yabanci para cevrimi

i) Islemler ve bakiyeler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi glinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine gevrilmistir. Bu iglemlerin ger¢ceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin y1l sonu déviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri nakit
akim ve net yatirimin korumasi olarak degerlendirilip 6zkaynak kalemi altinda takip edilenler diginda
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

ii) Yabancu iilkelerdeki istirakin finansal tablolarinin ¢cevrimi

Sirket’in istiraki konumunda olan ve Almanya’da faaliyet gosteren Pinar Foods’un finansal tablolari
bulundugu iilkenin standart, kanun ve diizenlemelerine gore hazirlanmis olup, SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uyarlanmustir. Yabanci iilkede faaliyet gosteren s6z konusu igtirakin varlik ve
yiikiimliiliikleri bilango tarihindeki doviz kurlari, kapsamli gelir tablosu kalemleri ise donem igerisindeki
ortalama kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 1 Avro karsiligr 2,4438
TL (2010: 2,0491 TL), aym tarih itibariyle sona eren y1l i¢in ortalama 1 Avro karsilig ise 2,3229 TL dir
(2010: 1,9894 TL). Yabanci iilkede faaliyet gdsteren istirakin agilis net varliklarinin yeniden ¢evrilmesi
ve ortalama kurlar ile bilango tarihindeki kurlardan dogan farkliliklar 6zkaynaklar altindaki “yabanci
para ¢evrim farklar1” igerisinde takip edilmektedir.

2.4  Netlestirme/ Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin &ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlarn tizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikliigii
diisiildiikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal is akisi icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, ‘“Hasilat”
baslikli kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmast
sartryla, net degerleri lizerinden gosterilir.

2.5 Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolart
onceki donemlerle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmig bilango ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2011 donemine
ait kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31
Aralik 2010 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.
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2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

2.6.1 Hasilat

Satig gelirleri, {iriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, iirtinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde Olgiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi iizerine alinan veya
alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasmna gore kayitlara alinir. Net satislar,
satilmig {iriin ya da tamamlanmis hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, iadeler ve
komisyonlarin indirilmis seklini gosterir (Dipnot 28).

Faiz geliri etkin faiz yontemi uygulanarak donemsel olarak kaydedilir. Bir alacak i¢in deger diisiikligi
karsihigr ayrildiginda, Sirket, ilgili alacagin tasman degerini, s6z konusu alacagin orjinal etkin faiz
oranini baz alarak iskonto ettigi gelecekteki tahmin edilen nakit akigina gore, geri kazanilabilir degerine
indirmekte ve bu iskontoyu faiz geliri olarak kaydetmektedir. Krediler Gzerindeki, faiz geliri etkin faiz
oran1 yontemi kullanilarak kaydedilir. Kira gelirleri donemsel tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
Temettii gelirleri, Sirket’in temettiiyii alma hakkinin olustugu tarihte gelir yazilir.

2.6.2 Stoklar

Sirket’in hammadde stoklarinin énemli bir boliimii kirmizi et ve beyaz et bagta olmak iizere gesitli
baharatlar, yag stoklarindan, yar1 mamul stoklarinin énemli bir boliimii islenmis hindi, dana ve kuzu
etlerinden, mamul stoklarinin énemli bir boliimii sarkiiteri, donuk iiriin ve taze et stoklarindan, diger
stoklarinin 6nemli bir boliimii ise yedek pargalardan olusmaktadir.

Stoklar, maliyetin veya net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli
tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma
maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stok maliyeti hesaplama sistemi safha maliyeti olup Sirket stoklarim
aylik agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlemektedir (Dipnot 13).

2.6.3 Maddi duran varhklar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, arazi ve arsalar ile binalar, yer alti ve yeriistii diizenleri, bagimsiz
profesyonel degerleme sirketi Elit Gayrimenkul Degerleme A.S., makine, tesis ve cihazlar ise bagimsiz
profesyonel degerleme sirketi Vakif Gayrimenkul Ekspertiz ve Degerlendirme A.S. tarafindan yapilan
degerleme calismalarinda tespit edilen makul degeri lizerinden finansal tablolara yansitilmistir. Arazi ve
arsalar, binalar, yeralt1 ve yeristii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar digindaki, 1 Ocak 2005
tarihinden once elde edilen diger biitiin maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile
ifade edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen kalemler ise elde etme
maliyetlerinden bilango tarihine kadar olan birikmis amortismanlar1 ve varsa deger diisiikliigiiniin
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 18).

Maddi duran varliklarda, yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilangoda 6zkaynaklar
grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina alacak kaydedilmektedir. Ayn1 varligin bir énceki
donemdeki artislarina karsilik gelen azaliglar fondan diisiilmiis; diger tiim azaliglar ise kapsamli gelir
tablosuna yansitilmustir..
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Her donem, yeniden degerlenmis varlik iizerinden hesaplanan amortisman ile (kapsamli gelir tablosuna
yansitilan amortisman) varligin maliyeti iizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark yeniden
degerleme fonundan birikmis karlara transfer edilmistir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin
belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya
baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir. Maddi
duran varlik alimlari igin verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar diger duran varliklar
kalemi altinda takip edilmektedir. Her raporlama doneminde, maddi duran varliklarm hurda degeri
yaklasik ekonomik oOmiirler gozden gecirilmekte ve gerekli diizeltmeler ileriye doniik olarak
yapilmaktadir.

Yeniden degerlenmis ya da bilanco tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmis maddi duran varliklarin
iizerinden dogrusal amortisman yontemi uygulanarak amortisman hesaplanmaktadir (Dipnot 18).
Araziler sonsuz Omre sahip olduklar1 varsayilarak amortismana tabi tutulmamustir. Maddi duran
varliklarin yaklagik ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:

Yillar
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 15-50
Makine, tesis ve cihazlar (finansal kiralama yolu ile edinilmis olanlar dahil) 5-30
Demirbaglar 5-10
Finansal kiralama yolu ile edinilmis demirbaslar 4-10
Tasit araglari (finansal kiralama yolu ile edinilmis olanlar dahil) 5

Bir maddi duran varligin tasidigi degerin, varligin satisi i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki
net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak tanimlanan varligin geri kazanilabilir
degerinden daha yiiksek oldugu durumlarda; maddi duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir
(Dipnotlar 2.6.5 ve 18). S6z konusu deger diisiikliigline ugrayan maddi duran varlik yeniden
degerlenmisse, deger diisiikliigii dnceki donemlerdeki yeniden degerleme fonundaki artislara karsilik
gelecek tutarda fondan diisiiliir ve geri kalan tutar kapsamli gelir tablosuyla iligkilendirilir (Dipnot 31.a).

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarma kaydedilir (Dipnot 31). Yeniden degerlenmis
maddi duran varligin elden ¢ikarilmasinda, elden ¢ikarilan maddi duran varlikla ilgili yeniden degerleme
fonu gecmis yillar karlarina transfer edilir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklar1 donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, maddi duran varligin, s6z konusu varlikla ilgili gelecekte
ekonomik faydanin Sirket’e aktarilmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve maliyetinin giivenilir bir
sekilde olgiilebildigi durumlarda maliyetine eklenir veya ayr1 bir varlik olarak finansal tablolara
kaydedilir. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger
bolimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tagman
degerlerini bilangodan ¢ikarir. Varligin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrast harcamalar,
faydali dmiirleri ger¢evesinde amortismana tabi tutulurlar.
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2.6.4 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi islem sistemleri ve yazilim haklarini igerir. Bunlar, 1 Ocak 2005
tarihinden Once iktisap edilen kalemler igin TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim giiciiyle ifade
edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler
icin ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis itfa paylart ve mevcutsa kalic1 deger diisiikliigliniin
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklar elde etme maliyetleri {izerinden, elde edilme tarihinden itibaren bes yillik faydali dmiirleri
iizerinden dogrusal itfa yontemi ile itfa edilirler. Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin
onemli tutarlarda olmadig1 tahmin edilmistir. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan
duran varliklarin kayith degeri, kapsaml gelir tablosuyla iliskilendirilerek geri kazanilabilir tutarma
indirilir (Dipnot 2.6.5).

2.6.5 Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklar1 disinda kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varliga iliskin deger kaybmin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigimi degerlendirir.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kananilabilir tutar her bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin, satis i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net
satis fiyat1 ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Istirakler igerisinde muhasebelestirilen serefiye, ayrica muhasebelestirilmediginden, UMS 36,
“Varliklarda Deger Diisiikliigli"ne gore ayrica deger diisiikliigii agisindan test edilmez. Bunun yerine,
UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” hiikiimlerine gére, séz konusu finansal
yatirimda deger diisiikliigli olabilecegini gdsteren durumlarda, istirakin geri kazanilabilir tutari ile
finansal tablolardaki tasinan degeri karsilastirilarak yatirimin tiim defter degeri UMS 36°ya gore deger
disiikliigii agisindan test edilir. Deger diisiikliigliniin olmasi durumunda, istirakin maliyetinin bir
parcast olan serefiye dahil olmak iizere, herhangi bir ilgili varligin iizerine deger diistikligi
dagitilmaz. Buna gore, miiteakip deger artis1 sonrasinda Onceden finansal tablolara yazilan deger
disiikliigii, UMS 36°da yer alan hiikiimlere gore geri ¢evrilir.

Deger diisiikliiglinlin saptanmasi i¢in varliklar, nakit {ireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri
elde edilecek tutardan yiliksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Deger diisiikliigii kayiplari
kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. S6z konusu deger diistikliigline ugrayan varlik, yeniden
degerlenmis bir maddi duran varlik ise, deger diislikliigli 6nceki donemlerdeki yeniden degerleme
fonundaki artislara karsilik gelecek tutarda fondan diisiiliir ve geri kalan tutar kapsamli gelir tablosuyla
iligkilendirilir. Bir varlikta olusan deger disiikligii kaybi, o varligm geri kazamilabilir tutarindaki
miiteakip artigin, deger diisiikliiglinlin kayitlara alinmalarimi izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha once deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegcmeyecek sekilde geri
cevrilir.
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Sirket tim finansal varliklarin deger dusiikliigi testi igin asagidaki kriterleri g6z Oniinde
bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin 6nemli dlgiide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ 6denmesi gibi s6zlesme hiikiimlerine bor¢lu tarafin
uymamas,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden otiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’e saglayacaklar1 nakit
akislarinda 6nemli diisiislerin olup olmayacagi.

2.6.6 Borc¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflan diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti
olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda kapsamli gelir
tablosuna yansitilir (Dipnot 33). Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa
ise, kisa vadeli yiikiimliilikler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli ylikiimliiliikler icerisinde
gosterilmektedir (Dipnotlar 8 ve 9).

Amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren
varliklar 6zellikli varliklar olarak tanimlanmaktadir. UMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” (Revize)’e gore,
aktiflestirilmeye baglama tarihi 1 Ocak 2009 ya da sonrasinda olan o6zellikli varliklarin borglanma
maliyetlerine bagli olarak, oOzellikli bir varligin iktisabi, yapimi ya da {iretimi ile dogrudan
iliskilendirilebildigi dlgiide, s6z konusu bor¢lanma maliyetlerinin ilgili varligin maliyetinin bir pargasi
olarak aktiflestirilmektedir.

2.6.7 Finansal varhklar

Finansal varliklarin siniflandirilmasi, yatirimlarin hangi amac¢ i¢in elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin simflandirilmasim ilk elde edildigi tarihte
yapmakta ve bu siniflandirmay1 her bilanco doneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal
varliklarini agagidaki gibi siniflandirmistir:

a) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan
tiirev olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla
tutulmadan, Sirket’in herhangi bir borgluya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde
ortaya c¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen
varliklar i¢inde, 12 aydan fazla ise duran varliklar iginde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar,
bilangoda ticari alacaklar ve diger alacaklar igerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili
tutarlarin iglem masraflan cikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Alacaklar sonradan etkin
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden, mevcutsa deger diigiikligii
karsiligr diisiilerek gosterilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi ile kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri lizerinden finansal tablolara yansitilir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa
vadeli krediler ve alacaklar, etkin faiz oranminin etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmektedir.
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b)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacimin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gdzetilmeksizin elde tutulan ve bagka bir siniflandirmaya tabi
tutulamayan finansal araglar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmistir. Bunlar,
yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma
niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satigina ihtiyag duyulmayacaksa,
ki bu durumda doénen varliklar i¢ine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetimi,
bu finansal araglarin smiflandirmasim satin aldiklan tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup
diizenli olarak bu smiflandirmay1 gézden gecirmektedir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve varlikla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri, sonraki donemlerde ise makul degerleri
iizerinden gosterilmektedir. Sirket’in %20°nin altinda sermaye payina sahip oldugu ve satilmaya
hazir finansal varlik olarak siniflandirdig1 finansal varliklar, borsada islem goérmesi durumunda
piyasa fiyatlar lizerinden finansal tablolara yansitilmakta olup aktif bir piyasanin bulunmamasi
durumlarinda, Sirket ilgili finansal varligin gercege uygun degerini genel kabul gormiis
degerleme yontemleri kullanarak hesaplamaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya
kayitl herhangi bir rayi¢ degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger
yontemlerin uygun veya tatbik edilebilir olmamasi nedeniyle makul bir deger tahmininin
yapilamamasi ve makul degerin giivenilir bir sekilde dlgiilemedigi durumlarda finansal varligin
kayith degeri, 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyeti iizerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyeti iizerinden, mevcutsa, deger
diisiikliigiiniin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir (Dipnot 7). Sirket, satilmaya hazir finansal
varliklara iliskin kazang ve kalici (6nemli tutarda uzun ve siireli olarak) olmayan kayiplari, bu
varliklar ~ finansal tablolardan  ¢ikarilana  kadar  dogrudan  6zkaynaklar  altinda
muhasebelestirmektedir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilmis olan menkul
kiymetlerin makul deger degisikligi bu finansal varliklarm bilango tarihindeki makul degerleri ile
iskonto edilmis maliyet bedelleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Sirket s6z konusu
satilmaya hazir finansal varliklardan temettli almaya hak kazandiginda, satilmaya hazir finansal
varliklardan elde edilen temettii geliri, diger gelirlerin altinda muhasebelestirilerek kapsamli gelir
tablosuna yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda takip edilen
ilgili kazan¢ veya kayiplar kapsamli gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal
varliklarin elde etme maliyeti ile makul degerleri arasinda olusan olumsuz farklar ise kalici olmasi
halinde 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmis toplam zarar, dzkaynaklardan c¢ikarilarak gelir
tablosu ile iliskilendirilir. Bu durumda 6zkaynaklardaki makul deger kaybi, elde etme maliyeti ile
mevcut makul deger arasindaki farktan, mevcutsa, daha once gelir tablosuna yansitilmig deger
diisiikliigii diisiildiikten sonraki tutar kadar olmalidir. Ote yandan, séz konusu satilmaya hazir
finansal  varliklarin makul degerlerinin  degisimine istinaden Ozkaynaklar altinda
muhasebelestirilmis bir makul deger degisim fonunun bulunmamasi durumunda, kalici olan
olumsuz farklar dogrudan gelir tablosuyla iligkilendirilir. Kapsamli gelir tablosuna yansitilmisg
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmis sermaye araglarindaki deger diistikliikleri
ise kapsamli gelir tablosu iizerinden geri ¢evrilemez.
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2.6.8 Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net donem karinin, donem boyunca bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 36).

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basma kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Temettii dagitilmasi s6z konusu olmasi1 durumunda ise hisse bagina diisecek kazang hisselerin agirlikl
ortalamasinin adedi tizerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

2.6.9 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimt i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Dipnot 40).

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda aciklanir.

2.6.10 KarsihKlar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi ig¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yiikiimliliigiin bulunmasi, bu ylkiimliiliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi
ve s0z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oranmin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi
oncesi orandir. Iskonto orami, gelecekteki nakit akimlarmin tahminiyle ilgili riski icermez. Dénemler
itibariyle paranin zaman etkisinin 6nemli oldugu karsiliklarin tahmin edilen ger¢eklesme tarihine
yakinlagilmasi sonucunda, karsiliklarda artis olusurken s6z konusu bu fark faiz gideri olarak kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyid
edilebilmesi miimkiin yiikiimliilikler ve varliklar, sarta bagl yiikiimliiliikkler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 22). Gelecek donemlerde
olusmas1 beklenen operasyonel zararlar i¢in herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir.
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.6.11 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.6.12 lliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket {izerinde kontrolii, miisterek kontrolii veya énemli etkinligi olan
ortaklar, Yasar Grubu Sirketleri, Sirket’in veya ana ortak olarak Yasar Holding’in iist diizey yonetim
kadrosu ve yonetim kurulu iiyeleri, yakin aile iiyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen, miistereken
kontrol edilen veya bunlarin iizerinde énemli etkinlikleri olan sirketler iligkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir (Dipnot 37).

2.6.13 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
i¢ raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bolimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Sirket’in faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in iist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmustir.

Sirket’in iist diizey yoneticileri Sirket faaliyetlerini ana iirlin grubu bazinda ve yurt i¢i ve yurt disi
faaliyetler olarak takip etmektedir. Ote yandan, her bir ana iiriin grubundaki satis kanallar1 ile birlikte
miisteri 6zelliklerinin ve ihtiyaglarinin, Sirket’in faaliyetlerini etkileyen mevzuatin aym1 olmalan ve
Sirket’in Tiirkiye digindaki faaliyetlerinin toplam faaliyetleri igerisinde 6nem arz etmemesi nedeniyle,
finansal bilgiler boliimlere gére raporlanmamastir.

2.6.14 Kiralama islemleri
(1) Sirket - kiract olarak
Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi
avantaj veya tesvikleri diislildiikten sonraki makul degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte
indirgenmis degerinden diisiik olam iizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri ylikiimliiliik
olarak gosterilir ve O6dendik¢e azaltilir (Dipnot 8). Faiz ddemeleri ise, finansal kiralama donemi
boyunca kapsamli gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen maddi
duran varliklar, sahipligin kiralama soézlesmesi sonunda Sirket’e gececegi varsayimiyla, varligin
faydal1 dmriiniin ya da kira siiresinin kisa olan1 lizerinden amortismana tabi tutulur (Dipnot 18).

Faaliyet Kiralamasi
Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kismuinin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siiflandirilir. Isletme kiralar1 (kiralayandan alinan tegvikler diigiildiikten sonra)

olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna gider
olarak kaydedilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
(2) Sirket - kiralayan olarak
Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilangoda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve
elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna
yansttilir.

2.6.15 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Doénemin kar ve zarari iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigli, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi ylikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yiikiimliiligiinii icermektedir (Dipnot 35).
Gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlar ise diger faaliyet giderleri kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak veya diger kapsamli gelir
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadigi durumlarda, dénemin kar veya zararina dahil
edilir. Ertelenmis vergi 6zkaynaklar ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen bir igslemden
kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligli veya varligi, varliklarin ve yikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalasmis veya biiyiik
oOlciide yasalagmus ilgili gecici farklarin ortadan kalkacag tarihlerde gecerli olan vergi oranlar1 dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 35).

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliligii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi, tiim vergilendirilebilir gegici farklar icin
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide, ertelenmis vergi varhiginin kayith degeri
azaltilir (Dipnot 35).

2.6.16 Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlar

Yiiriirlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanununda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle isttihdami sona eren c¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminat1 karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliilik tutarlarinin aktiieryal varsayimlar uyarinca net bugilinkii degerine gore indirgenmis ve
finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 24).

Sirket, iist diizey yoneticiler ve idari personeline yonetim ikramiyesi vermekte olup s6z konusu ikramiye
icin ilgili y1l igerisinde karsilik ayirmaktadir (Dipnot 22.a).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.17 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatinmlar) kullandigi ve bu
faaliyetlerinden elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari,
Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

2.6.18 Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alian temettiiler ise tahsil etme hakkinin ortaya
ciktig tarihte gelir olarak kaydedilir.

2.6.19 Tdarev finansal araglar

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde makul
degerleri iizerinden degerlenmektedir. Sirket’in tiirev finansal araglarini yabanci para swap islemleri
olusturmaktadir (Dipnot 8).

Sirket, tliirev s6zlesmesi yapildigi tarihte, kayith bir varligin veya yiikiimliiliigiin veya belirli bir riskle
iligkisi kurulabilen ve ger¢ceklesmesi muhtemel olan islemlerin rayi¢ deger degisikligi riskinden
kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek degismelere karsi korunmay1 saglayan islemleri (rayi¢ deger
degisikligi riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

Sirket, her donem sonunda tiirev finansal araglarin makul degeri ile kayda alindig: tarihteki degeri
arasinda olusan kur farklar1 ve faiz giderini kapsamli gelir tablosunda finansal gelirler (Dipnot 32) ile
finansal giderler (Dipnot 33) icerisinde muhasebelestirilmektedir.

2.6.20 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliikklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in
onemli muhasebe varsayim ve tahminleri sunlardir:
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
a)  Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢ok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gergeklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda énemli
muhakemelerin kullanilmasini1 gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yiikiimliiklerini kayitlarina almaktadir. Bu konular ile ilgili
olusan nihai vergisel sonuglarin, baslangigta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu
farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsihigi ve ertelenmis vergi bakiyelerini
etkileyebilecektir.

b)  Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger tespiti

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin olmadigr durumlarda
makul degerin hesaplanmasinda kullanilan genel kabul gérmiis degerleme yontemleri, yonetimin en
iyi tahminlerine dayanan birtakim varsayimlar1 igermekte olup alim/ satim islemlerinin gerg¢eklesmesi
durumunda olusabilecek degerler bu degerlerden farklilik gosterebilir (Dipnot 7).

c) Istirakler hesabinda muhasebelestirilen dagitim ag ve serefiyenin deger diisiikliigii testi

Sirket yonetimi, UMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigii’ndeki hiikiimler c¢ergevesinde
gerceklestirdigi deger diistikliigli testi kapsaminda uygulamis oldugu indirgenmis nakit akim
yonteminde birtakim tahmin ve varsayimlar kullanmistir (Dipnot 16).

d)  Arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden
degerlenmesi

Arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketleri tarafindan yapilan degerleme ¢alismalarinda
tespit edilen makul degerleri {izerinden finansal tablolara yansitilmistir. Cevrede emsal teskil
edebilecek bir alim/ satimin ger¢eklesmemesi nedeniyle ilgili makul deger hesaplamalarinda arazi ve
arsalar icin emsal karsilastirma yontemi, binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve
cihazlar i¢in maliyet yaklasimi yontemi kullanilmis olup ilgili yontem ve varsayimlarin detaylar
asagidaki gibidir:

- Makul deger hesaplamalarinda en etkin ve verimli kullamm degerlendirmesi yapilarak
halihazirdaki kullanim amagclar1 en etkin ve verimli kullanim olarak saptanmig olup araziler ve
arsalar icin emsal karsilagtirma yontemi, yeraltt ve yeriistii diizenleri ve binalar i¢in maliyet
yaklagimi yontemi kullanilmastir.

- Emsal karsilagtirma yonteminde mevcut pazar bilgilerinden faydalanilmig, boélgede yakin
donemde pazara ¢ikarilmis benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini
etkileyebilecek kriterler cercevesinde fiyat ayarlamasi yapilmis ve rapora konu arsalar icin
ortalama m? satis degeri belirlenmistir. Bulunan emsaller, konum, biiyiikliikk, imar durumu,
fiziksel oOzellikleri gibi kriterler dahilinde karsilagtirilmis, emlak pazarinin gilincel
degerlendirilmesi i¢in emlak pazarlama firmalar ile goriigiilmiis, ayrica bagimsiz profesyonel
degerleme sirketinin mevcut bilgilerinden faydalanilmustir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

- Maliyet yaklasimi yonteminde ise arsa iizerindeki yatirnm maliyetlerinin amortize edildikten
(herhangi bir ¢ikar veya kazang varsa eklendikten sonra, yipranma payinin ¢ikartilmasi) sonra
arsa degerine eklenmesi ile gayrimenkuliin degeri belirlenmistir. Maliyet yaklagimi yonteminde
ele alman bilesenlerden arsa degerinin hesaplanmasinda da yukarida agiklanan emsal
karsilastirma yontemi kullanilmstir,

- Makine, tesis ve cihazlarin degerleme c¢alismasinda, s6z konusu maddi duran varliklarin
ekonomik Omiirleri, teknolojik durumlart, fiili yipranmalari, ticari 6zellikleri, sektdrel durumlar
ve demonte ile monte masraflarn da dikkate alinmistir.

- Deger tespiti, bir biitiin olarak entegre sanayi tesisi degerlemesi olmasi nedeni ile makine, tesis
ve cihazlarin degerlemesinde uygulanabilir oldugu 6lgiide ikinci el piyasa verilerinin 15181
altinda; entegre tesisin biitiinii i¢erisindeki aktif ve caligir haldeki degerler iizerinden yapilmis
olup s6z konusu makine, tesis ve cihazlar hat bazinda incelenmistir.

Alim/ satim islemlerinin ger¢eklesmesi esnasinda olusabilecek degerler, bu degerlerden farklilik
gosterebilir.

Maliyet yaklagimi yontemi ile tespit edilen degerler, finansal tablolara ilk yansitildigi tarih ve ilgili
donem sonlan itibariyle, UMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigi” standardindaki hiikiimlere gore,

deger diisiikliigli gostergelerinin olup olmadigi degerlendirilmis ve deger diisiikliigliniin olmadig1
sonucuna ulasilmistir.

DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur (2010: Yoktur).

DIiPNOT 4 - IS ORTAKLIKLARI
Yoktur (2010: Yoktur).

DiPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bakiniz Dipnot 2.6.13
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DIPNOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kasa 57.062 25.522
Bankalar 4.074.816 1.729.085
- vadesiz mevduatlar 285.816 429.085
- vadeli mevduatlar 3.789.000 1.300.000
4.131.878 1.754.607

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in 3.789.000 TL tutarindaki vadeli mevduatlarinin ortalama
vadesi bir aydan az olup agirlikli ortalama yillik etkin faiz oram %11,40’tir (2010: 1.300.000 TL
tutarindaki vadeli mevduatlarinin ortalama vadesi bir aydan az olup agirlikli ortalama yillik etkin faiz
orani %38,25°tir).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yabanci para vadesiz mevduatlar 4.526 ABD Dolan karsilig
8.549 TL’den (2010: 7.729 ABD Dolar1 karsiligr 11.949 TL) olusmakta olup kasada 1.910 ABD
Dolar1 ve 3.000 Avro karsiligi toplam 10.939 TL (2010: 2.657 ABD Dolar1 ve 3.390 Avro karsilig1
toplam 11.054 TL) yabanci para bulunmaktadir.

Sirket mevduatlarinin bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak

degerlendirilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilango tarihindeki tahakkuk eden
faiz gelirini de iceren taginan degerlerine yaklagmaktadir.

DiPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

a) Satilmaya hazir finansal varhklar:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
TL % TL %
Yatag 346.278 1,76 459.780 1,76
Bintur Turizm ve Catering
Hizmetleri A.S. ("Bintur") 57.093 1,33 60.006 1,33
403.371 519.786

Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde yer alan Yatas ve Bintur genel kabul gérmiis
degerleme tekniklerinden birisi olan indirgenmis nakit akim yontemi kullanilarak elde edilmis makul
degerleri ile finansal tablolara yansitilmigtir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle uygulanan indirgenmis nakit akim yontemlerinde kullanilan
yillik iskonto ve donem sonu biiylime oranlar1 asagidaki gibidir:

DOnem sonu
iskonto orani biiyiime orani
2011 2010 2011 2010
Bintur %11,06 %11,70 %1 %1
Yatas %9,07 %9,68 %0 %0
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DIPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 519.786 432.083
(Deger diigiikliigii)/ Makul deger artig1 - Yatas (113.502) 90.089
Makul deger azalisi - Bintur (2.913) (2.386)
31 Arahk 403.371 519.786

Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonunun dénem iginde gergeklesen hareketleri ise
asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 123.518 53.356
Makul deger (azalis1)/ artigi -net (116.415) 87.703
Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger fonu
iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi (Dipnot 35) 23.283 (17.541)
31 Arahk 30.386 123.518

b)  Kisa vadeli finansal yatirimlar:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, 2.345.784 TL (2010: 293.750 TL) tutarindaki diger finansal yatirnmlar
tiirev finansal araglardan dogan alacaklardan olugsmakta olup Dipnot 8’de detayli olarak aciklanmistir .

DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli krediler 21.922.678 460.351
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar1 231.629 178.340
Tiirev finansal araclardan dogan alacaklar (2.345.784) (293.750)
Kisa vadeli krediler ve tiirev finansal yatirnmlar 19.808.523 344.941
Uzun vadeli krediler 12.219.000 10.245.500
Uzun vadeli krediler ve tiirev finansal yatirinmlar 12.219.000 10.245.500
Toplam finansal borglar ve tiirev finansal yatirimlar 32.027.523 10.590.441
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DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

a) Banka kredileri ve diger finansal yiikiimliiliikler:

Agirhikh ortalama

villik etkin faiz oram % Orijinal para birimi degeri TL karsihig:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Kisa vadeli krediler:
Avro krediler (*) 5,54 - 5.049.684 - 12.340.418 -
ABD dolari krediler (**) 6,20 - 5.072.931 - 9.582.260 -
TL krediler (***) - - - 460.351 - 460.351

21.922.678 460.351

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari:
Uzun vadeli Avro kredilerin kisa vadeli kismu 7,34 6,74 94.782 87.033 231.629 178.340
Toplam kisa vadeli krediler 22.154.307 638.691
Tiirev finansal araclardan dogan alacaklar:
Yabanci paradan TL’ye swap iglemleri - - (2.345.784) (293.750) (2.345.784) (293.750)
Toplam kisa vadeli krediler ve tiirev finansal araclar 19.808.523 344.941
Uzun vadeli krediler:
Avro krediler (****) 7,34 6,74 5.000.000 5.000.000 12.219.000 10.245.500
Toplam uzun vadeli krediler 12.219.000 10.245.500

*) Kisa vadeli Avro krediler, faiz oran1 yillik Euribor +%3,75’e gore ii¢ ayda bir degisen kredileri icermektedir (2010: Yoktur).

(**) Kisa vadeli ABD dolar1 krediler, faiz oran1 yillik %6,20 olan sabit faizli kredileri icermektedir (2010: Y oktur).

(***) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle TL kisa vadeli spot kredi bulunmamaktadir (2010: TL kisa vadeli krediler spot kredilerden olusmaktadir. Spot krediler i¢in faiz
ddenmemektedir).

(****) Uzun vadeli Avro krediler ise faiz oran1 yillik Euribor + %5,60’a gore alt1 ayda bir degisen faiz oranli kredileri icermektedir (2010: yillik Euribor + %5,60’a gore alt1
ayda bir degisen faiz).
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DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

Sirket ile Morgan Stanley Bank International Limited, Morgan Stanley & Co. International Limited ve
garantor Yasar grubu sirketleri (Yasar Holding A.S., Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve
Ticaret A.S., Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit ve Seliilloz A.S., Pinar Siit
Mamiilleri Sanayii A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret
A.S.), arasinda 27 Eyliil 2006 tarihinde imzalanan ve 27 Eyliil 2013 vadeli 5 milyon Avro tutarindaki
kredi anlagmasina iligkin olarak Morgan Stanley & Co. International Limited ile International Swaps
and Derivatives Association (“ISDA”) master anlagmasi, ekleri ve swap teyid dokiimanlarini
imzalamak suretiyle, yillik Euribor + %5,60 faiz oranina sahip 5 milyon Avro tutarindaki krediyi, TL
swap egrisi + %8,50 yillik faiz oranmina sahip 9.745.000 TL ile “swap” etmistir. Bu swap ve kredi
islemlerinden kaynaklanan kayip ve kazanglar, cari donem kapsamli gelir tablosunda, finansal gelirler
ile finansal giderler icerisinde muhasebelestirilmigtir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle swap islemlerinin
toplam kontrat tutar1 21.964.000 TL dir (2010: 19.990.500 TL).

Sirket’in s6z konusu finansal kurulustan almis oldugu 5 milyon Avro tutarindaki kredi ile ilgili olarak;
Sirket’in ana ortag1 olan Yasar Holding A.S.’nin uymasi1 gereken bazi finansal oranlar bulunmaktadir.
Yasar Holding A.S.’nin 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila iligkin konsolide finansal tablolar1 bu
finansal tablolarin hazirlandig tarih itibariyle heniiz bagimsiz denetimden gegmemis olmakla birlikte,
Sirket yonetimi yaptigi 6n c¢aligmalar neticesinde finansal oranlara istinaden birtakim kriterlerin
karsilanamama durumunu géz 6niinde bulundurarak ilgili finansal kurulustan alinan 23 Aralik 2011
tarihli feragat mektubuna istinaden vadesi 2013 yili olan kredilerini uzun vadeli olarak finansal
tablolara yansitmaya devam etmistir.

Sirket’in kredi ve finansal borg¢lar ile ilgili vermis oldugu teminatlar 22 nolu dipnotta agiklanmustir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin anapara ylkiimliiliiklerinin geri
O6deme plani agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
2013 yili 9.745.000 9.745.000
9.745.000 9.745.000

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, Sirket’in degisken ve sabit faiz oranli finansal bor¢larinin faiz
orani yenileme tarihlerine gére hazirlanmig vade kirilimi agagidaki gibidir:

3aya

kadar Toplam
- 31 Aralik 2011:
Degisken faiz oranli finansal borglar 22.445.264 22.445.264
Sabit faiz oranli finansal borglar - 9.582.259
Toplam 32.027.523
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DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

3aya

kadar Toplam
-31 Aralik 2010:
Degisken faiz oranli finansal borglar 10.130.090 10.130.090
Sabit faiz oranli finansal bor¢lar - 460.351
Toplam 10.590.441

Sirket’in yapmis oldugu faiz duyarlilik analizine gore, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis s6z konusu olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranl
kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net donem kar1 25.175 TL (2010: 24.904 TL) daha az
olurdu.

Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasman Deger Makul Deger

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Banka kredileri ve
diger finansal yatinmlar - net ~ 32.027.523 10.590.441 31.278.378 10.522.219

Kredilerinin makul degerleri TL, Avro ve ABD Dolar1 krediler i¢in sirastyla %16,58, %4,62ve %4,75
etkin agirlikli faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akim yontemi ile belirlenmistir (2010:
TL’ye swap edilmis Avro krediler i¢in yillik %14,40).

DiPNOT 9 - DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur (2010: Yoktur).
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DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
a) Kisa vadeli ticari alacaklar:
Miisteri cari hesaplari 10.752.813 5.230.965
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 5.797.349 2.660.125
16.550.162 7.891.090
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (303.499) (303.499)
Vadeli satislardan kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansal gelir (176.869) (52.365)
16.069.794 7.535.226

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kisa vadeli TL ticari alacaklarin agirlikli ortalama yillik etkin faiz oram
%11,00°dir (2010: %6,71). Vadeli ¢ekler, alacak senetleri ve miisteri cari hesaplarinin ortalama vadesi
ise 1 aydir (2010: 1 ay).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle siipheli alacak karsiligi ayrilmayan ticari alacaklarin
vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Vadesi gecen alacaklar 688.207 136.241
0-30 giin vadeli 7.925.835 3.125.215
31-60 giin vadeli 5.761.100 3.741.860
61-90 giin vadeli 505.400 327.910
91gin ve Uzeri 1.189.252 204.000
16.069.794 7.535.226

Sirket yonetiminin ge¢mis tecriibeler ve miitakip donem tahsilatlar1 gbéz Oniline alarak yaptigi
degerlendirme sonucu, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadesi ge¢cmis ve iizerinden karsilik ayrilmamus,
miisterilerden olan toplam 688.207 TL (2010: 136.241 TL) tutarindaki ticari alacak i¢in tahsilat riski
bulunmamaktadir (Dipnot 38.a).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibari ile vadesi gecen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
0-30 giin aras1 688.207 136.241
688.207 136.241
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DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Stipheli alacaklar karsiliginin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak (303.499) (313.018)
Donem icerisinde tahsil edilenler (Dipnot 31.a) - 1.780
Donem igerisinde ayrilan karsilik (Dipnot 31.b) - 7.739
31 Arahk (303.499) (303.499)

31 Arahk 2011

b) Kisa vadeli ticari borglar:

31 Arahk 2010

Saticilar cari hesaplari 44.835.108 30.839.681
Vadeli cekler 925.335 -
45.760.443 30.839.681
Eksi: Vadeli alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (180.728) (71.140)
45.579.715 30.768.541

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle TL, ABD Dolar ve Avro ile ifade edilen yiikiimliilikleri
igeren kisa vadeli ticari borglar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis finansman gideri i¢in kullanilan
agirlikli ortalama yillik etkin faiz oranlari, ilgili para birimindeki ticari borglar i¢in asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
TL ticari borglar %11,00 %6,66
ABD Dolari ticari borglar %0,36 200,23
Awvro ticari borglar %1,04 %0,71
Ticari bor¢larin ortalama vadesi 1 ay (2010: 1 ay) igerisindedir.
DIiPNOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
a) Kisa vadeli diger alacaklar:
KDYV alacaklari 1.673.609 1.388.965
Diger 32.752 147.629

1.706.361 1.536.594

b)  Uzun vadeli diger alacaklar:
Verilen depozito ve teminatlar 131 131
C) Kisa vadeli diger borglar:
Alinan depozito ve teminatlar 102.106 12.368
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DIPNOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Yoktur (2010: Yoktur).

DiPNOT 13 - STOKLAR

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Hammadde stoklari 6.516.345 4.436.256
Yoldaki hammaddeler 1.350.074 1.700.769
Yar1t mamul stoklari 12.709.387 22.639.752
Mamul stoklar1 8.579.234 9.988.542
Yedek parca stoklar 2.716.504 2.324.007
Diger (¥) 417.792 255.335
32.289.336 41.344.661

(*)  Diger stoklar ¢ogunlukla palet stoklarindan olugsmaktadir.

Cari donem igerisinde giderlestirilen ve satiglarin maliyeti ile iliskilendirilen stoklar toplam tutari
283.014.775 TL'dir (2010: 256.575.488 TL) (Dipnot 30). Stoklar maliyet degerinden degerlenmis olup
satig1 gerceklestirmek icin gerekli maliyetler sonrasi net gergeklesebilir deger {izerinden degerlenen
herhangi bir stok bulunmamaktadir.

DIPNOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (2010: Yoktur).

DIPNOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

Yoktur (2010: Yoktur).

DIiPNOT 16 - O0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Istirakler:
31 Arahik 2011 31 Arahk 2010

TL % TL %
YBP 82.486.931 38,05 83.261.009 38,26
Camli Yem 19.455.048 23,38 16.763.846 23,38
Desa Enerji 4.858.544 26,41 3.330.088 26,41
Pinar Foods 3.697.508 44,94 2.790.087 44,94
Pinar Anadolu (*) - - 694.615 20,00

110.498.031 106.839.645

*) Bakiniz Dipnot 2.3
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DIiPNOT 16 - OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Istiraklerin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010

1 Ocak 106.839.645 100.088.827
Istirakler makul deger fonu artis1 - net 810.973 2.967.409
Istiraklerin karlarindaki pay — vergi ncesi - net 11.458.804 15.652.270
Etirakler vergi pay1 (2.291.760) (3.130.454)
Istirak yeniden degerleme fonu artis1 — net 3.769.839 -
Istirakler nakit akim riskinden korunma amacli

makul degeri fonu - net (162.253) -
Istiraklerden temettii geliri (10.632.887) (8.609.396)
Yabanci para ¢evrim farklari 685.980 (98.774)
Stoklar iizerindeki ger¢eklesmemis karlarin

net etkisinin silinmesi 19.690 (30.237)
31 Arahk 110.498.031 106.839.645

Sirket, 2004 yilinda agirlikli olarak satis ve pazarlama islerini yiiriiten YBP’ nin toplam sermayesinin
%?23’iine karsilik gelen 4.601.731.996 adet hissesini 25.175.996 TL karsiliginda, 2005 yilinda da
%6’s1na karsilik gelen 4.801.800.000 adet hissesini 8.167.862 TL karsilifinda satin alarak bahsi gegen
sirketteki paymi %9,26’dan sirasiyla 932,26 ve %38,26’ya cikarmistir. S6z konusu satin alim
degerleri YBP’nin bagimsiz bir danigmanlik firmasi tarafindan yapilan degerleme ¢aligmalarindan elde
edilen deger araliklarinin igine denk gelen tutarlar {izerinden, satin alinan %23 ve %6 oranlarindaki
hisselere isabet eden paylar olarak hesaplanmustir.

Sirket’in YBP alimi sonucunda finansal tablolara yansitilmis olan ve makul degerin bir unsuru olan
dagitim agy, ilgili isletmeden ayrilabilir ya da béliinebilir, bireysel ya da bir sdzlesme ile varlik ya da
ylkiimliiliiklerle beraber satilabilir, devredilebilir, lisans altina alinabilir ya da takas edilebilir
olmadigindan ayristirilamadigindan tasinan istirak degerinin iginde dahil edilmistir. 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle s6z konusu dagitim ag1 ve serefiyenin degeri 39.162.384 TL (2010: 39.162.384 TL)
tutarinda olup Sirket igtirak alim1 sonucunda finansal tablolara yansitilmig olan serefiye ve dagitim ag1
degeri i¢cin, UMS 36°daki hiikiimler ¢ergevesinde 31 Aralik 2011 tarihinde indirgenmis nakit akim
yontemini kullanarak deger diisiikliigli testi yapmustir. Testin sonucunda herhangi bir deger
diisiikliigiine rastlanmamis olmasi sebebiyle s6z konusu serefiye ve icerdigi dagitim ag1 degeri 6nceki
taginan degerinden 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarina yansitilmistir. Uygulanan indirgenmis
nakit akim yonteminde iskonto orani yillik %10,06 donem sonu biiyiime orani ise yillik %1 olarak
dikkate alinmistir (2010: iskonto orani yillik %10,70 dénem sonu biiyiime orani ise yillik %1).

Istirakler makul deger fonunun y1l igerisinde gerceklesen hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 5.451.932 2.484.523
Makul deger fonu degisimi- net (Camli Yem) 47.044 210.250
Makul deger fonu degisimi- net (YBP) 763.929 2.757.159
31 Arahik 6.262.905 5.451.932

30



PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 16 - OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Ozkaynak yontemi ile finansal tablolara dahil edilen istiraklerin finansal bilgileri asagidaki sekilde

Ozetlenmistir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Varhklar

-YBP 344.096.708
- Camli Yem 174.364.619
- Desa Enerji 21.536.172
- Pmar Foods 9.704.011
- Pinar Anadolu -

Yiikiimliiliikler

229.684.187
91.152.267
3.139.566
1.476.356

Net donem
kan Varhklar

20.944.618 297.470.094
2.323.938 149.014.129
1.017.269 14.369.252

858.076  6.895.836
- 5.96l1.165

DIPNOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (2010: Yoktur).
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Net donem

Yiikiimliiliikler kary/ (zarari)

181.601.982
77.312.478
1.760.059
687.365
2.488.090

34.268.829
(9.103.766)
3.994.245
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1.246.423
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DIPNOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yeniden Deger

1 Ocak 2011 degerleme  diisiikliigii iptali 31 Aralhk 2011
Acihig ilaveler Cikislar Transferler artisi (Dipnot 31.b) Kapanis

Malivet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Araziler 48.851.000 - - - 5.965.000 - 54.816.000
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 67.688.391 197.152 - 486.737 10.040.897 - 78.413.177
Makine, tesis ve cihazlar 123.632.626 2.939.051 (98.033) 93.848 17.567.486 92.198 144.227.176
Finansal kiralama yolu ile edinilmis makine, tesis ve cihazlar 3.096.753 - - - - - 3.096.753
Demirbaglar 27.411.940 1.485.322 (105.883) - - - 28.791.379
Finansal kiralama yolu ile edinilmis demirbaglar 1.100.261 - - - - - 1.100.261
Tasit araglari 2.104.029 23.998 (92.941) - - - 2.035.086
Finansal kiralama yolu ile edinilmis tasit araglart 44.015 - - - - - 44.015
Yapilmakta olan yatirimlar 38.548 707.152 - (580.585) - - 165.115
273.967.563 5.352.675 (296.857) - 33.573.383 92.198 312.688.962

Birikmis amortismanlar:

Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri (26.332.694) (1.430.483) - - - - (27.763.177)
Makine, tesis ve cihazlar (88.590.592) (4.675.986) 7.352 - - - (93.259.226)
Finansal kiralama yolu ile edinilmis makine, tesis ve cihazlar (1.723.343) (444.533) - - - - (2.167.876)
Demirbaglar (21.517.599) (1.290.019) 97.557 - - - (22.710.061)
Finansal kiralama yolu ile edinilmis demirbaslar (666.519) (74.429) - - - - (740.948)
Tasit araglart (1.910.026) 91.617) 92.607 - - - (1.909.036)
Finansal kiralama yolu ile edinilmis tasit araglart (44.015) - - - - (44.015)
(140.784.788) (8.007.067) 197.516 - - - (148.594.339)
Net defter degeri 133.182.775 164.094.623
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DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 31 Aralik 2010
Acihis laveler Cikislar Transferler Kapams
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Araziler 48.851.000 - - - 48.851.000
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 67.617.744 70.647 - - 67.688.391
Makine, tesis ve cihazlar 122.684.564 1.195.265 (319.215) 72.012 123.632.626
Finansal kiralama yolu ile edinilmis makine, tesis ve cihazlar 3.096.753 - - - 3.096.753
Demirbaglar 26.687.493 1.030.245 (305.798) - 27.411.940
Finansal kiralama yolu ile edinilmis demirbaglar 1.100.261 - - - 1.100.261
Tagit araglar 1.949.910 271.617 (117.498) - 2.104.029
Finansal kiralama yolu ile edinilmis tagit araclari 44.015 - - - 44.015
Yapilmakta olan yatirimlar 70.457 40.103 - (72.012) 38.548
272.102.197 2.607.877 (742.511) - 273.967.563
Birikmis amortismanlar:
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri (24.784.513) (1.548.181) - - (26.332.694)
Makine, tesis ve cihazlar (84.533.474) (4.376.333) 319.215 - (88.590.592)
Finansal kiralama yolu ile edinilmis makine, tesis ve cihazlar (1.239.138) (484.205) - - (1.723.343)
Demirbaglar (20.570.311) (1.241.368) 294.080 - (21.517.599)
Finansal kiralama yolu ile edinilmis demirbaglar (569.172) (97.347) - - (666.519)
Tasit araglar (1.925.266) (102.258) 117.498 - (1.910.026)
Finansal kiralama yolu ile edinilmis tasit araglari (44.015) - - - (44.015)
(133.665.889) (7.849.692) 730.793 - (140.784.788)
Net defter degeri 138.436.308 - - - 133.182.775
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DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, Sirket’in almis oldugu kredilere istinaden arazi ve arsalar ve
binalar ile makine, tesis ve cihazlar iizerine verilen herhangi bir ipotegi bulunmamaktadir (2010:
Yoktur).

Doénemin amortisman ve itfa payr giderlerinin 6.122.686 TL’si (2010: 5.995.861 TL) satilan malin
maliyetine, 116.641 TL’si (2010: 115.532 TL) stok maliyetlerine, 539.359 TL’si (2010: 551.797 TL)
genel yonetim giderlerine (Dipnot 29), 1.056.511 TL’si (2010: 996.891 TL) pazarlama, satis ve dagitim
giderlerine (Dipnot 29) ve 213.012 TL’si (2010: 203.886 TL) arastirma ve gelistirme giderlerine
(Dipnot 29) dagitilmistir.

Yeniden degerleme fonunun 2011 ve 2010 yillar1 igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010

1 Ocak 73.292.549 77.326.510
Yeniden degerleme fonu iizerinden hesaplanan

amortisman transferi (3.025.398) (3.005.930)
Birikmis karlara siniflandirilan yeniden degerleme fonundan

dogan amortisman iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi 605.080 601.186
Istirakler yeniden degerleme fonu iizerinden hesaplanan

amortisman transferi - net (1.084.232) (1.629.217)
Makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesinden

kaynaklanan fon artist 17.567.486 -
Araziler, binalar, yeralt1 ve yeriistli diizenlerinin

yeniden degerlenmesinden kaynaklanan fon artist 16.005.897 -
Yeniden degerleme fonu artisi iizerinden

hesaplanan ertelenmis vergi (Dipnot 35) (5.819.927) -
Istirak yeniden degerleme fonu artis1 - net 3.769.839 -
31 Arahk 101.311.294 73.292.549
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DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Araziler, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ve makina, tesis ve cihazlarin 31 Aralik 2011 ve 2010
tarihleri itibariyle maliyet degerleri ve ilgili birikmis amortismanlari asagidaki gibidir:

Binalar, yeralt1 Makine, tesis

31 Aralik 2011: Araziler ve yeriistii diizenleri ve cihazlar (*)
Maliyet 11.383.443 26.296.581 99.287.206
Eksi: Birikmig amortisman - (13.540.870) (78.771.699)
Net defter degeri 11.383.443 12.755.711 20.515.507
Binalar, yeralti Makine, tesis
31 Aralik 2010: Araziler ve yeriistii diizenleri ve cihazlar (*)
Maliyet 11.383.443 25.612.692 96.260.142
Eksi: Birikmis amortisman - (12.838.588) (75.955.729)
Net defter degeri 11.383.443 12.774.104 20.304.413

(*)  Makine, tesis ve cihazlarin maliyet degerleri ve birikmis amortismanlari finansal kiralama yolu ile
edinilmis makine, tesis ve cihazlar1 da icermektedir.
DIPNOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap donemlerindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 31 Aralik 2011
Acilis Ilaveler Kapams
Maliyet degeri:
Haklar 16.533.886 125.799 16.659.685
Birikmis itfa paylar (16.477.381) (41.142) (16.518.523)
Net defter degeri 56.505 84.657 141.162
1 Ocak 2010 31 Aralik 2010
Acihis laveler Kapams
Maliyet degeri:
Haklar 16.470.806 63.080 16.533.886
Birikmis itfa paylart (16.463.1006) (14.275) (16.477.381)
Net defter degeri 7.700 48.805 56.505

DIPNOT 20 - SEREFIYE

Yoktur (2010: Yoktur).
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DIiPNOT 21 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

2011 ve 2010 yillart igerisinde Dis Ticaret Miistesarligi’min Tiirk dirlinlerinin  yurtdisinda
markalagmasi, Tirk Mali imajinin yerlesmesi amaciyla uyguladigi Turquality projesi kapsaminda
Sirket’e sagladigi devlet tesvikleri mevcuttur. 2011 yili igerisinde s6z konusu devlet tesviginden hak
edilen tutar 83.806 TL (2010: 232.965 TL) tutarinda olup diger gelirler altinda muhasebelestirilmistir.

DIiPNOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
a) Kisa vadeli bor¢ karsihiklari:

Donem karindan iist diizey yoneticilere saglanacak
kar pay1 ve ikramiye karsiligi 864.241 856.946
Kideme tesvik ikramiyesi 86.964 60.263
Dava karsiliklar 60.200 60.200
Diger - 30.065
1.011.405 1.007.474

Doénem karindan {ist diizey yoneticilere saglanacak kar pay1 ve ikramiye karsiliginin yil igerisindeki
hareketleri agsagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 856.946 1.000.000
Ust diizey yoneticilere saglanacak
kar pay1 ve ikramiye karsilig1 (Dipnot 29.c) 500.000 500.000
Kar pay1 ve ikramiye 6demesi (492.705) (643.054)
31 Arahk 864.241 856.946
b)  Uzun vadeli bor¢ karsihiklar::
Kideme tesvik ikramiyesi 208.512 182.240
¢)  Verilen teminatlar:
Verilen kefaletler 690.513.500 621.984.497
Teminat mektuplar 781.289 1.006.850
691.294.789 622.991.347

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle verilen kefaletlerin tamami, Yasar Holding A.S., Caml
Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit ve
Seliiloz A.S., Pmar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Siit Mamiilleri Sanayii A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S$.’nin uluslararas1 piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu toplam 70.000.000 Avro ve 275.000.000 ABD dolar karsilig1 toplam 690.513.500
TL (2010: 96.059.000 Avro ve 275.000.000 ABD dolar1 karsiligi toplam 621.984.497 TL) tutarindaki
kredilere, Sirket’in s6z konusu grup sirketleriyle birlikte garantér olmasindan kaynaklanmaktadir.
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DiPNOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Doviz Cinsi Tutar1 TL karsih@i  Déviz Cinsi Tutar1 TL karsihg:
Sirket tarafindan verilen TRI'ler:
A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari TL 781.289 781.289 TL 1.006.850 1.006.850
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TR1I'lerin Toplam Tutar - - - - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar1 - - - - -
D.Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1 690.513.500 621.984.497
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutar 472.225.000 542.352.497
ABD Dolart ~ 250.000.000  472.225.000  ABD Dolart  250.000.000  386.500.000
Avro - - Avro  76.059.000 155.852.497
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 218.288.500 79.632.000
ABD Dolart 25.000.000 47.222.500  ABD Dolari  25.000.000  38.650.000
Avro 70.000.000 171.066.000 Avro 20.000.000  40.982.000
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kigiler Lehine
Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1 - - - -
TOPLAM 691.294.789 622.991.347
Sirket'in vermis oldugu diger TR1'lerin Sirket’in
Ozkaynaklarina orani 222% 221%
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DiPNOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devami)

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010

Doviz TL Doviz TL
Cinsi Tutarn1  Karsihg Cinsi Tutar1  Karsihgi

d)  Alinan teminatlar:
Kefaletler EUR 5.000.000 12.219.000 EUR 5.000.000 10.245.500
Ipotekler TL 562.000 562.000 TL 538.210 538.210
Banka teminat mektubu TL 436.000 436.000 TL 767.000 767.000
EUR 57.360 140.176 EUR 13.500 27.663

Teminat cekleri ve senetleri usb 59.000 111.445 usb 59.000 91.213
TL - - TL 12.038 12.038

13.468.621 11.681.624

e) Sarta bagh yiikiimliiliikler:

Kemalpasa Belediyesi Imar Miidiirliigii ve Fen Isleri ile yapilan goriismeler sonucunda, 31 Aralik 2011
tarihli finansal tablolarda tasinan degeri 91.650.000 TL olan izmir-Kemalpasa’daki araziler, binalar,
yeralti ve yeristii diizenlerinin konumlu oldugu parsellerin, 27 Subat 2008 tarihli 1/1000 o&lgekli
uygulama imar planinda “Organize Sanayi Alan1” igerisinde kaldig: tespit edilmistir. Bu plan Temmuz
2008 tarihinde Sanayi ve Ticaret il Midiirliigi’'nde askiya ¢ikmustir. Planlarmn yiiriirliiliige girmesi
durumunda ise ilgili belediye sz konusu arazilerin tapuda yer alan yuzolglimlerinde Kkesinti
uygulayabilir. Siirecin isleyisi dikkate alindiginda uygulama heniiz neticelenmemis ve finansal tablolarin
onaylandig tarih itibariyle olasi kesinti miktar1 bilinmemekte olup Sirket yonetimi s6z konusu etkinin
finansal tablolar agisindan 6nemli miktarda olmayacagini diistinmektedir.

f)  Onemli davalar

Maliye Bakanligi inceleme elemanlar1 tarafindan 2006 - 2011 yillarina yonelik yapilan inceleme
sonucu Izmir Hasan Tahsin Vergi Dairesi Miidiirliigii tarafindan Sirket aleyhine 659.119 TL KDV ash
ile 969.831 TL vergi ziyai cezas1 ve 0zel usulsiizliik cezasi olmak iizere toplam 1.628.950 TL vergi
cezas tahakkuk ettirilmis olup ilgili cezalara karsi Sirket’in Izmir 4. Vergi Mahkemesi’nde agmis
oldugu davalar heniiz sonu¢lanmamuistir. Sirket avukatinin goriisiine gére bu davanin benzer igtihatlar
ve yargl kararlart dogrultusunda Sirket lehine sonuglanmasi kuvvetle muhtemel oldugu icin finansal
tablolarda s6z konusu dava ile ilgili herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

DIPNOT 23 - TAAHHUTLER

Sirket’in 31 Aralik 2011 itibari ile bir tedarik¢isine 204.222 Avro karsiligr 499.078 TL tutarinda
454.393 m2 paketleme filmi alim taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2010 tarihi itibari ile bir
tedarikgisine 190.708 Avro karsiligi 390.780 TL tutarinda 449.783 m2 paketleme filmi taahhidi
bulunmaktadir).
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DIiPNOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kidem tazminati karsilig1 6.877.385 6.335.054

6.877.385 6.335.054

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler icin
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat1 6demekle miikellettir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle 2.731,85 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) ile sirlandirilmistir. Kidem tazminati
yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bilango tarihindeki degerinin aktiieryal ongoriiler dogrultusunda tahminiyle
hesaplanir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani
gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigr igin,
1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan 2.805,04 TL (1 Ocak 2011: 2.623,23 TL) Uzerinden

hesaplanmaktadir.

Toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiieryal 6ngoriiler kullanilmistir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Yillik iskonto orani (%) 4,66 4,66
Emeklilik olasilig1 (%) 98,64 98,62

Kidem tazminati karsiliginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 6.335.054 4.956.437
Faiz maliyeti 295.214 230.970
Aktieryal zarar 348.933 733.349
Donem icinde 6denen (818.595) (411.204)
Donem igindeki artis 716.779 825.502
31 Aralhik 6.877.385 6.335.054

Faiz maliyeti, aktiieryal zarar ile donem icindeki artis toplam 1.360.926 TL (2010: 1.789.821 TL)
tutarinda olup genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (Dipnot 29).

DIPNOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur (2011: Yoktur).
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DiPNOT 26 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Arahk 2011

a)  Diger donen varhklar:

31 Aralik 2010

Pesin 6denen giderler 1.275.496 1.198.875
Devreden Katma Deger Vergisi 586.094 1.715.607
Verilen siparis avanslari 384.323 297.134
Gelir tahakkuklar 177.419 243.242
Diger 29.436 20.739
2.452.768 3.475.597
b)  Diger duran varhklar:
Maddi duran varlik alim avanslari 109.546 613.599
Diger 26.178 26.178
135.724 639.777
c) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Mahsubu yapilmamig vergi borglar 1.673.609 660.898
Odenecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri 1.332.951 1.013.907
Alinan avanslar 233.959 4.099
Gider tahakkuklar1 20.996 12.068
Personele borglar 1.824 1.259
Diger 17.774 12.614
3.281.113 1.704.845
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DIPNOT 27 - O0ZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayitli olan sirketlere taninan kayitl sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 TL nominal
degere sahip kayith hisselerini temsil eden kayitli sermayesi icin tavan belirlenmistir. Sirket’in
onaylanmis ve O0denmis nominal degerdeki sermayesi 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Kayith Sermaye Tavani (tarihi degeri ile) 100.000.000 100.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 43.335.000 43.335.000

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Hisse (%) TL Hisse (%) TL
Yasar Holding (A,B) 54 23.476.893 54 23.476.893
Pinar Siit (A,B) 13 5.451.752 13 5.451.752
Halka arz (A,B) 33 14.406.355 33 14.406.355
Sermaye 43.335.000 43.335.000
Sermaye diizeltmesi farklari 37.059.553 37.059.553
Toplam ddenmis sermaye 80.394.553 80.394.553

37.059.553 TL tutarindaki (2010: 37.059.553 TL) sermaye diizeltmesi farklari, Sirket sermayesinin
enflasyona gore diizeltilmis toplam tutar1 ile Sirket’in enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutari
arasindaki farktan 2003 yili birikmis zararlar1 mahsubu yapilmasindan sonra geriye kalan tutar ifade
eder.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle beheri 1 TL olan 43.335.000 (2010: 43.335.000) adet hisse
bulunmaktadir. Sirket sermayesi beheri 1 TL olan, 15.000 adet A grubu nama, 43.320.000 adet B
grubu hamiline paylardan olusmakta olup, B grubu hamiline hisse senetleri IMKB’de islem
gormektedir. Sirket esas sozlesmesi uyarinca, Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan ortaklar
arasindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dogrultusunda secilecek 5 ila 9 iiyeden olusturulmaktadir.
Yonetim Kurulu’nun 5 kigiden tesekkiil etmesi halinde 3, 7 iiyeden tesekkiil etmesi halinde 4, 9
iiyeden tesekkiil etmesi halinde 5 iiye “A” grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan,
diger tlyeler de “B” grubu hissedarlar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan segilir. Yonetim
Kurulu karar verdigi takdirde murahhas aza tayin edebilir. Ancak, Yonetim Kurulu Bagkani ve
murahhas aza A grubunu temsil eden iiyeler arasindan segilir.
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler:

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak zere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis/ ¢ikarilmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, yasal kayitlara gdre net donem karindan yine yasal
kayitlara gore gegmis y1l zararlar1 diisiilerek bulunan matrahin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Ote yandan, net dagitilabilir
donem karmin tamaminin temettii olarak dagitilmasmna karar verilmesi durumunda, sadece bu
durumda smirl olmak iizere; ikinci tertip yasal yedek akce net dagitilabilir donem karindan 6denmis/
cikarilmis sermayenin %5’ini asan kisim icin %9 oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gegen yasal yedeklerin ve yenileme fonunun, SPK Finansal Raporlama Standartlari
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin nominal tutar1 19.928.250 TL
(2010: 15.063.386 TL) olup ozleri itibariyle kisitlanmamig olan 38.574.051 TL tutarindaki
“Olaganiistii Yedekler” (2010: 38.318.400 TL), “Geg¢mis Yillar Karlar1” igerisine siniflandirmstir.

Seri: XI No: 29 sayih teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina gore “Odenmis Sermaye”,
“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi lhra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki
tutarlart lizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;
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- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Ge¢mis Yillar Kar/ Zarariyla”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ¢ercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karar1 geregince, halka agik anonim ortakliklarin
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi esaslarinin belirlenmesine iligkin olarak paylar1 borsada
islem goren anonim ortakliklar i¢in herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemis olup,
SPK’nin Seri: IV, No: 27 sayili Teblig’inde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sdzlesmelerinde
bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmig olan kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde
gerceklestirilmesine karar verilmistir. Ote yandan, Sirket Ana Sozlesmesi’ne gore kar dagitimi
sonrasinda kalan birikmis karlarin %5’ine kadar olan kismina iliskin Idare Meclisi Uyelerine tahsisat
karsihg ve Idare Meclisinin tesbit ve liizum gosterecegi hususular igin ilave kar dagitimi veya karin
tahsisi yapilabilir.

Sirket’in 12 Mayis 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca,
Sirket, 2010 yili dagitilabilir net déonem karindan 33.367.950 TL (2010: 31.634.550 TL) tutarinda
temettii dagitmistir. Bu kar dagitim kararina istinaden Sirket 2010 yili karindan 4.864.864 TL
(2010: 4.927.688 TL) tutarinda “Kardan ayrilan kisitlanmig yedek™ ayirmustir.
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in yasal kayitlarina gore kar dagitimina baz olan 6zkaynak kalemleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Olaganiistii yedekler 32.722.647 32.466.996
Gegmis yillar karlart 8.277.213 8.269.919
Net donem kar1 32.495.678 38.988.465
73.495.538 79.725.380
DIPNOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2011 31 Arahk 2010
Yurtigi satiglar 477.025.083 439.341.064
Yurtdis1 satiglar 5.731.901 5.378.730
Briit Satislar 482.756.984 444.719.794

Eksi: Iskontolar

(87.139.196)

(81.737.560)

fadeler (11.952.250) (10.181.510)
Net Satislar 383.665.538 352.800.724
Satislarin maliyeti (323.392.020) (292.876.201)
Brut Kar 60.273.518 59.924.523
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DIPNOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE
DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
a)  Arastirma, gelistirme giderleri:
Personel giderleri 414.104 402.318
Amortisman ve itfa pay1 213.012 203.886
Malzeme sarfi 190.887 130.087
Diger 138.365 137.323
956.368 873.614
b)  Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Reklam giderleri 12.974.053 7.728.330
Personel giderleri 2.510.897 2.199.992
Enerji giderleri 1.311.846 1.298.903
Amortisman ve itfa pay1 1.056.511 996.891
Bakim onarim giderleri 1.036.541 899.892
Disaridan saglanan hizmetler 839.853 765.675
Diger 1.082.360 893.201
20.812.061 14.782.884
C) Genel yonetim giderleri:
Danismanlik ve istisare {licretleri 5.337.809 4.783.077
Personel giderleri 4.281.658 3.607.918
Kidem tazminatlari 1.360.926 1.789.821
Disaridan saglanan hizmetler 700.206 644.310
Amortisman ve itfa pay1 539.359 551.797
Kar payi1 ve ikramiye karsilik gideri 500.000 500.000
Bakim onarim giderleri 278.139 251.435
Enerji giderleri 241.470 214.351
Vergi (Kurumlar vergisi harig) 223.686 247.088
Diger 1.005.771 1.172.532
14.469.024 13.762.329
Toplam faaliyet giderleri 36.237.453 29.418.827
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DIPNOT 30 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Direkt madde maliyeti 283.014.775 256.575.488
Personel giderleri 25.002.133 21.046.113
Reklam ve ilan giderleri 12.974.053 7.728.330
Amortisman ve itfa paylari 8.047.100 7.748.435
Enerji 7.973.211 7.907.041
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 7.416.827 7.554.246
Danismanlik ve istisare {licretleri 5.340.480 4.785.754
Bakim ve onarim giderleri 3.895.568 3.095.884
Kira giderleri 1.574.344 1.008.389
Kidem tazminatlari 1.360.926 1.789.821
Vergi, resim ve harclar 282.321 308.870
Sigorta primleri 90.288 145.088
Diger 2.657.447 2.601.569
359.629.473 322.295.028
DIiPNOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/ GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

a)  Diger faaliyet gelirleri:
Kira geliri 563.157 657.025
Hurda satig gelirleri 260.806 118.235
Devlet tesvikleri 179.904 237.613
Maddi duran varlik deger diistikligii iptali 92.198 -
Maddi duran varlik satis kar1 28.937 119.787
Stipheli alacak karsilig1 iptali - 1.780
Diger 126.846 171.744
1.251.848 1.306.184

b)  Diger faaliyet giderleri:
Bagis ve yardimlar (1.044.453) (974.775)
Odenen para cezalar1 (285.720) -
Stipheli alacak karsiligi - (7.739)
Diger (369.417) (68.542)
(1.699.590) (1.051.056)
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DIPNOT 32 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Faiz geliri 3.889.559 4.795.335
Kur fark: geliri 3.574.287 187.799
[liskili taraflardan kefalet gelirleri (Dipnot 37.ii.c) 1.131.429 923.546
Vade unsuru igeren ticari islemlerden kaynaklanan finansal gelir 471.633 373.517
9.066.908 6.280.197

DIPNOT 33 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Kur fark: gideri (3.681.596) (343.793)
Faiz gideri (1.998.065) (1.719.995)
Vade unsuru igeren ticari islemlerden kaynaklanan finansal gider (687.832) (397.348)
Mliskili taraflardan kefalet giderleri (Dipnot 37.ii.i) (149.410) (106.569)
Diger (75.223) (64.245)
(6.592.126) (2.631.950)

DIPNOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE

DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (2010: Yoktur).
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle kurumlar vergisi karsilig1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Kurumlar vergisi karsilig 6.169.970 8.142.257
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (5.194.184) (6.098.714)
Donem kar vergi yiikiimliiliigii 975.786 2.043.543

Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2011 yili i¢cin %20’dir (2010: %?20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.)
ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2010: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler {liger aylik mali karlart tizerinden %20 (2010: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o
donemi izleyen ikinci ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 (2010: 17) inci giinii aksamina kadar
oderler. Yil i¢inde &denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis
gecici vergi tutarn kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir
baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1r ay1 takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina
gore beyanname tlizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iligkin olanlar1 agagida aciklanmigtir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii

kazanclar (yatinnm fonlarinm katilma belgeleri ile yatinm ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar
paylart hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanglarmin %75’i 21 Haziran 2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan
yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildig yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar
tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlarin riichan hakki kuponlarinin satigindan elde ettikleri kazanglarmin %75°lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada c¢ikardiklari hisse senetlerinin itibari
degerlerinin iizerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayisi ile ticari kar/ (zarar) rakamu i¢inde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar)
kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hikmunde belirtilen indirimler ile
birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmast

Kurumlarm iligkili kisilerle yaptiklar1 mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun
olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle
bir iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir.
Kurumlar, iligkili kisiler ile gergeklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya
bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olamimi kullanmak
suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere
iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan
saklanmasi zorunlu kilinmigtir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi igerisinde iligkili kisiler ile
yaptiklari iglemlere iligkin olarak bilgi ve belgeleri igcerecek sekilde gerektiginde ibraz edilmek lizere
Kurumlar Vergisi Beyannamesi tarihine kadar bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet
alim ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla
ortiilii olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili
olarak dagitilan kazang 13 iincli maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap déneminin son giinii
itibariyle dagitilmis kar payi veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.
Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar paymin net kar pay: tutar1 olarak kabul edilmesi ve
briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden ortaklarin hukuki niteligine goére belirlenen
oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha Once yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi i¢in ortiili
kazang¢ dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.

Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate almacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktir.
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi

giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Cari dénem kurumlar vergisi gideri (6.169.970) (8.142.257)
Ertelenmis vergi geliri 671.698 743.101
Toplam vergi gideri (5.498.272) (7.399.156)
Vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Vergi 6ncesi kar 35.230.149 46.930.887
Yiiriirliikteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi (7.046.030) (9.386.177)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (91.229) (182.231)
Istirak karlarindaki payin vergi etkisi 1.833.409 2.504.363
Diger (194.422) (335.111)
Toplam vergi gideri (5.498.272) (7.399.156)

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliiklerini, varlik ve ylkiimliiliiklerin bilangodaki kayith
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar iizerinden bilango tarihi itibariyle yasalagsmis
vergi oranlarimi kullanarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gergeklesecek gecici farklar
tizerinden yiikiimliiliikk metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklan ve ylkiimliiliikleri igin

uygulanan oran %20°dir (2010: %20).
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibariyle yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalarinin

dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir
birikmis gecici farklar

Ertelenmis vergi
varhgy (viikiimliiliigii)

31 Aralk 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010 2011 2010
Maddi duran varliklarin yeniden
degerlenmesi 112.708.166 82.160.181  (16.026.750) (10.811.903)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin endeksleme etkisi 2.430.729 2.655.420 (486.146) (531.084)
Kidem tazminati karsiligi (6.877.385) (6.335.054) 1.375.477 1.267.011
Satilmaya hazir finansal varliklar
iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi (1.817.417) (1.701.002) 363.483 340.200
Diger (691.227)  (1.125.153) 138.245 225.031
Ertelenmis vergi varligi 1.877.205 1.832.242
Ertelenmis vergi yiikiimliligi (16.512.896) (11.342.987)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri- net (14.635.691) (9.510.745)
Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigliniin hareket tablosu agagida belirtilmistir:
2011 2010
1 Ocak (9.510.745) (10.236.305)
Satilmaya hazir finansal varliklar
makul deger fonuna verilen (Dipnot 7.a) 23.283 (17.541)
Cari donem kapsamli gelir tablosuna yansitilan 671.698 743.101
Yeniden degerleme fonu iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi (5.819.927) -
31 Arahk (14.635.691) (9.510.745)
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DIPNOT 36 - HISSE BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010

Net donem kar1 A 29.731.877 39.531.731
Cikarilmig adi hisselerin agirlikli

ortalama adedi (Dipnot 27) B 43.335.000 43.335.000

Nominal degeri 1 TL olan hisse basina kazang A/B 0,6861 0,9122

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda higbir dénem icin herhangi bir fark bulunmamaktadir.
31 Aralikk 2011 tarihi itibariyle heniiz Yonetim Kurulu'nca herhangi bir kar dagitim
hesaplanmamustir.

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar
bakiyeleri ile donem iglerinde iligkili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) iliskili taraflarin bakiyeleri:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
a) iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:
YBP 32.176.892 23.313.554
Yatag 1.117.545 555.663
33.294.437 23.869.217
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gelir (350.970) (176.869)
32.943.467 23.692.348

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle iliskili taraflardan olan kisa vadeli ticari alacaklarm etkin agirlikl
ortalama faiz orani yillik %11,00 (2010: %6,73) olup ortalama vadeleri 2 aydir (2010: 2 ay).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, iligkili taraflardan vadesi gecen ticari alacaklar toplami 187.063 TL
(2010: 5.369 TL ) olup ortalama gecikme siiresi 1 aydir (2010: 1 ay) (Dipnot 38-a).
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

b) lliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:
Yasar Holding 46.623.320 23.149.929
Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dyo Boya”) 37.584 9.433
Viking Kagit ve Seliiloz A.S. (“Viking”) 15.449 -
46.676.353 23.159.362

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in Yasar Holding’ten 24.340.799 TL (2010: 22.764.841 TL)
tutarinda ticari olmayan alacaklari mevcut olup s6z konusu alacaklar i¢in uygulanan yillik etkin faiz orani
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yillik %12,0°dir (2010: %9,0). 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Yasar
Holding’ten olan alacaklarin 359.843 TL tutarindaki kismi (2010: 385.088 TL) Sirket’in, finansal
kuruluslardan aldigi TL kredileri aymi sartlarda devretmesinden olusan yillik etkin faiz oram1 %14,29
(2010: %15,30) olan uzun vadeli kredilerin faiz tahakkukudur. Yasar Holding’ten olan alacaklarin
21.922.678 TL tutarindaki kismu ise Sirket’in finansal kuruluglardan aldigi sirasiyla yillik %6,20 ve
%23,54 faiz oranl kisa vadeli ABD dolar1 ve Avro kredileri ayn1 sartlarda devretmesinden olusan anapara
ve faiz tahakkuklarindan olugmaktadir. Sirket yonetimi, Yasar Holding’ten diger alacaklarin 3 ile 12 ay
icerisinde kapatilacagini dngoérmektedir.

Sirket’in iligkili sirketlerinden ticari olmayan diger alacaklar1 ise Yasar Grubu sirketlerinin uluslararasi
piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis olduklar1 ve Sirket’in garantor oldugu kredilerle ilgili
kefalet ile vade farki alacaklarindan olugsmaktadir.

c) fliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:

Yasar Holding 9.745.000 9.745.000

9.745.000 9.745.000

Sirket’in iligkili taraflardan uzun vadeli alacaklari, Sirket tarafindan muhtelif finansal kuruluslardan
alinip, Yasar Holding’e aym kosullarda devredilen 2013 yili vadeli banka kredilerinden olugsmakta olup
agirlikli ortalama etkin faiz orami yillik %14,29°dur (2010: yillik %15,30). S6z konusu uzun vadeli
alacaklarin makul degeri 9.850.681 TL (2010: 10.065.202 TL) olup makul deger hesaplamasinda
kullanilan faiz oran1 yillik %16,58dir (2010: %14,40).
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

31 Arahk 2011

d)  Iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar:

31 Arahk 2010

Camli Yem 3.258.309 6.009.847
Yasar Holding 1.409.782 1.348.849
Yadex Export-Import und Spedition GmbH (“Yadex”) 325.642 635.839
HDF-FZCO 191.846 -
Bintur 118.586 44.528
Hedef Ziraat Ticaret A.S. 60.998 1.260.345
Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S. (“Pimar Su”) - 4.416
Diger 897 37.431
5.366.060 9.341.255
Eksi: Vadeli alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (61.671) (89.676)
5.304.389 9.251.579

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle iligkili taraflara olan kisa vadeli ticari borglarin etkin agirlikli ortalama

faiz oram1 yillik %11,00 (2010: %7,09) olup ortalama vadeleri 2 aydir (2010: 1 ay).

e) fliskili taraflara kisa vadeli diger borglar:

Yasar Universitesi 800.000 750.000
Temettii bor¢lari 133.640 103.240
933.640 853.240

ii)  Iliskili taraflar ile olan islemler:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2011

a) iliskili taraflara yapilan iiriin satislar:

31 Arahk 2010

YBP 299.203.604 282.464.163
Yatas 5.731.901 5.378.730
Camli Yem 2.537.904 3.228.796
Pinar Anadolu - 3.773.950
Diger 31.645 35.951

307.505.054 294.881.590

Sirket liretmekte oldugu iirlinlerin biiyiik bir kisminin yurti¢i satigini istiraki ve grup sirketi olan

YBP’ye, yurtdisi satigini ise Yagar Grubu sirketlerinden Yatas’a yapmaktadir.
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

b) Iliskili taraflara yapilan hizmet satislar::
Pmar Siit 51.564 22.587
YBP 12.542 18.875
Pmar Su 4.803 3.100
Camli Yem 1.550 37.049
Yatas - 20.873
Diger 2.277 10.928
72.736 113.412

C) Iliskili taraflardan finansal gelir:

Yasar Holding 2.393.718 3.494.983
YBP 103.634 91.145
Dyo Boya 97.883 61.979
Viking 35.425 46.745
Pmar Siit 20.336 17.140
Camli Yem 8.856 33.997
Yatas - 104.014
2.659.852 3.850.003

Finansal gelirlerin 6nemli boliimii Dipnot 22’de acgiklandigi lizere Yasar Grubu Sirketlerinin
uluslararas1 piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis olduklar1 ve Sirket’in garantér oldugu
kredilerin kefalet gelirlerinden olusmakta olup 2011 yilina ait toplam 1.131.429 TL (2010: 923.546
TL) kefalet geliri bulunmaktadir (Dipnot 32). Kefalet geliri hesaplamasinda kullanilan kefalet ve
finansman temini komisyon oranlariin herbiri %0,50’dir (2010: %0,50).

Yasar Holding’ten finansal gelirlerin 6nemli bir kismui Sirket'in ¢esitli finansal kuruluslardan almis
olup Yasar Holding’e devrettigi kredilerle ilgili faiz gelirleri ile ticari olmayan alacaklar ile ilgili vade

farki gelirlerinden olusmaktadir.

d) iliskili taraflardan ahnan temettiiler:

YBP 10.271.542 7.348.613
Pinar Anadolu 237.163 315.917
Camli Yem 124.182 944.866
Bintur 1.969 -

10.634.856 8.609.396
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
e) iliskili taraflardan saglanan diger gelirler:
YBP 389.747 363.556
Camli Yem 216.624 345.299
Diger 30.721 61.280
637.092 770.135
YBP ve CamliYem’den diger gelirler, ara¢ ve bina kira gelirlerinden olugsmaktadir.
f) Iliskili taraflardan yapilan mal ahmlar:
Camli Yem 36.899.251 37.750.516
Yadex 23.926.288 11.922.993
Hedef Ziraat 2.525.557 2.404.140
Pinar Siit 480.420 507.952
Pinar Anadolu 156.360 628.263
Diger 107.068 49.184
64.094.944 53.263.048
g) [lliskili taraflardan yapilan hizmet alimlan:
Yasar Holding 5.190.520 4.589.558
YBP 1.747.203 1.384.489
Yatag 1.029.474 244971
HDF-FZCO 191.846 -
Bintur 157.822 120.100
Pinar Siit 8.440 79.186
Diger 64.669 12.059
8.389.974 6.430.363

Sirket’in grup sirketi ve istiraki olan YBP’den alinan hizmetler, YBP’nin yansittig1 tanitim ve reklam
hizmetleri ile promosyon giderlerinden olugmaktadir. Yasar Holding’den yapilan hizmet alimlar1 ise
danismanlik bedelleri ile iligkilidir. Yatag’tan alinan hizmet alimlar ihracat komisyon ve ithalat hizmet

bedellerinden olusmaktadir.
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak -
31 Arahk 2011

h) Iiliskili taraflardan yapilan duran varhk alimlar:

1 Ocak -
31 Arahk 2010

Yasar Holding 39.746 550
Pinar Anadolu 21.118 -
Pinar Siit 16.062 27.853
Diger 10.859 -
87.785 28.403

i) Mliskili taraflara yonelik finansal giderler:
Camli Yem 125.871 120.682
Yasar Holding 53.403 42.101
YBP 17.967 19.247
Pinar Siit 16.947 14.283
Pinar Su 16.947 14.283
Viking 16.947 14.283
Dyo Boya 16.947 14.283
265.029 239.162

Finansal giderlerin onemli bir kismu Sirket’in uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu ve Yasar grubu sirketlerinin garantor olarak katildigi kredilerin kefalet giderinden
olusmakta olup 2011 yili igerisinde toplam 149.410 TL (2010: 106.569 TL) tutarinda kefalet gideri
bulunmaktadir (Dipnot 33). Kefalet gideri hesaplamalarinda kullanilan kefalet komisyon ve finansman

temini oranlarinin her biri %0,50’dir (2010: %0,50).

1)) Iliskili taraflara yonelik diger giderler:

YBP 474.636 372.692
Pinar Siit 8.386 53.263
Bintur - 66.351
Diger 64.048 65.436
547.070 557.742

k) Iliskili taraflara 6denen temettiiler:
Yasar Holding 18.077.208 17.138.132
Pinar Siit 4.197.849 3.979.779
Diger 11.092.893 10.516.639
33.367.950 31.634.550
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

1) iliskili taraflara yapilan bagislar:
Yasar Universitesi 800.000 750.000
Yasar Egitim Vakfi 187.660 47.399
987.660 797.399

m)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, ydnetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve direktdrlerden olusmakta olup bu
yOneticilere saglanan faydalar agagidaki gibidir:

Kisa vadeli faydalar 1.513.545 1.428.205
Kar pay1 ve performans ikramiyesi 500.000 500.000

Isten ¢ikarilma nedeniyle
saglanan faydalar 135.077 76.420
Isten ayrilma sonrasi faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar 15.669 10.948
2.164.291 2.015.573

n) lliskili taraflara verilen kefaletler:

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle verilen kefaletlerin tamami, Yasar Holding A.S., Caml
Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit ve
Seliiloz A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pmar Siit Mamiilleri Sanayii A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.’nin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu toplam 70.000.000 Avro ve 275.000.000 ABD dolar karsilig1 toplam 690.513.500
TL (2010: 96.059.000 Avro ve 275.000.000 ABD dolar1 karsiligi toplam 621.984.497 TL) tutarindaki
kredilere, Sirket’in sayilan grup sirketleriyle birlikte garantdr olmasindan kaynaklanmaktadir (Dipnot
22).
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DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Sirket, faaliyetlerinden otiirii, kur, nakit akim ve faiz oran risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in riskleri ydnetim politikasi,
finansal piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmustir.

Finansal risklerin yonetim politikas1 Sirket’in iist diizey yonetimi ve finans bdliimii tarafindan
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim
Kurulu 6zellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi icin genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel (6zellikle et fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan)
riskleri yakindan takip etmektedir.

Sirket’in finansal riskleri yonetmek icin belirledigi amaglar su sekilde 6zetlenebilir;

. Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri géz
oniinde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi,

o Etkin ve verimli kullanmak {izere yeterli miktarda kredi kaynaginin tiir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullanilmak tizere hazir tutulmasi

o Kars1 taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iligkili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini
yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Sirket, yurti¢ci pazarda satmak amaciyla iiretmis oldugu
iirlinlerin 6nemli bir kismini, Sirket’in istiraki ve grup sirketi konumunda olan YBP’ye satmaktadir.
Ayrica, Sirket yurtdisi satiglarini yine bir grup sirketi olan Yatas’a yapmaktadir. Ticari alacaklar,
Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik kosullar g6z dniine alinarak degerlendirilmekte
ve uygun miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangcoda net olarak gosterilmektedir.
Sirket s6z konusu alacak riskini etkin bir sekilde yonettigini diistinmektedir. Sirket, iliskili taraflardan
diger alacaklarini ise agirlikli olarak hissedarlarindan olusmasindan 6tiirli, s6z konusu alacaklar igin
herhangi bir alacak riskinin oldugunu diisinmemektedir (Dipnot 37.i.b). Izleyen tablolar Sirket’in
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle kredi riskinin analizini géstermektedir:
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

31 Arahk 2011 Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
iliskili Iliskili Bankalardaki
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 32.943.467 16.069.794 46.676.353 1.706.361 4.074.816 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alimis kismi
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (3) 32.756.404 15.381.587 46.676.353 1.706.361 4.074.816 -
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan , aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri (3) - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin
net defter degeri (4) 187.063 688.207 - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 303.499 - - - -
- Deger dusiikliigii (-) - (303.499) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

31 Arahk 2010 Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
iliskili iliskili Bankalardaki
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 23.692.348 7.535.226 23.159.362 1.536.594 1.729.085
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (3) 23.686.979 7.398.985 23.159.362 1.536.594 1.729.085
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan , aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri (3) - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri (4) 5.369 136.241 - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 303.499 - - -
- Deger dusiikliigii (-) - (303.499) - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Sirket’in ticari alacaklari temel olarak et ve et trtinleri satislarindan dogmaktadir.
(2)  Ilgili tutarlarmn belirlenmesinde, alman teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.

(3)  Yoktur.
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DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

(4)  Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal araclarin yaslandirmasi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 Alacaklar

Iliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢cmis 181.978 688.207 870.185
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 5.085 - 5.085

Vadesi lizerinden 3-6 ay gecmis - - -
Vadesi iizerinden 6 aydan uzun zaman ge¢cmis - - -
Teminat ile glivence altina alinmig kismi - - -

187.063 (*) 688.207 (**) 875.270

31 Arahik 2010 Alacaklar
Mliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢cmis 5.369 136.241 313.110
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis - - -
Vadesi lizerinden 3-6 ay gecmis - - -
Vadesi lizerinden 6 aydan uzun zaman ge¢mis - - -
Teminat ile glivence altina alinmig kismi - - -
5.369 136.241 313.110

(*)  Finansal tablolarin onaylandig: tarih itibariyle so6z konusu vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine
ugramamus iligkili taraflardan olan alacaklarin 181.587 TL tutarindaki kismu tahsil edilmistir.

(**) Finansal tablolarin onaylandig: tarih itibariyle sd6z konusu vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig diger taraflardan olan alacaklarin tamamu tahsil edilmistir.

b)  Likidite riski:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit ve menkul kiymet tutmay, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gliciinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasmin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz
likiditasyonu saglamak icin miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip
yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi i¢in yogun olarak
calismakta ve de bankalarla yapilan ¢aligsmalar sonucunda Sirket’in ihtiyag duymasi halinde kullanima
hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir..
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DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

31 Arahk 2011

Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar 1-5Syil
Defter Toplami 3 aydan 3-12 ay arasi
Degeri (=I+II+HIID) kisa (1) arasi (IT) d1n
Sozlesme uyarinca vadeler:
Turev olmayan finansal
yukiamlulukler
Banka Kredileri 34.373.307 36.029.648 336.630 22.800.362 12.892.656
Ticari Borglar 50.884.104 51.126.503 51.048.323 78.180 -
Diger Borglar 1.035.746 1.035.746 1.035.746 - -
86.293.157 88.191.897 52.420.699 22.878.542 12.892.656
Turev finansal araclar
Finansal (yatirimlar)/
yukimlilikler (Dipnot 8) (2.345.784) (1.468.952) 248.160 253.674 (1.970.786)

(*)  Sirket yonetimi, isletme faaliyetlerinden saglanacak nakit akist ve donen varliklari goéz oniinde
bulundurarak, s6z konusu tirev olmayan finansal yukimldliklerin 6denmesinde herhangi bir glclikle
karsilagilmayacagini dngérmektedir.

31 Aralk 2010

Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar 1-5Syill
Defter Toplam 3 aydan 3-12 ay arasl
Degeri (=I+II+IID) kisa (1) arasi (IT) I1D)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Turev olmayan finansal
yukiamlultkler
Finansal Borclar 10.884.191 12.803.722 803.604 352.841 11.647.277
Ticari Borglar 40.020.120 40.180.936 39.847.123 333.813 -
Diger Borglar 865.608 865.608 115.608 750.000 -
51.769.919 53.850.266 40.766.335 1.436.654 11.647.277
Turev finansal araclar
Finansal (yatirimlar)/
yukimlilikler (Dipnot 8) (293.750) 1.931.590 397.938 409.054 1.124.598
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DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

C) Piyasa riski:
i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek i¢in doviz
pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. Mevcut riskler denetim komitesi ve Yonetim
Kurulu’nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in déviz pozisyonu kurlar yakindan takip
edilmektedir. Sozkonusu riskten oOtliri, Sirket gerekli gordiigli oOlgiide tiirev enstriimanlarini
kullanmaktadir.
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TL ABD Diger (TL TL ABD Diger (TL
Karsilig1 Dolar1 Avro Karsilig) Karsilign Dolar1 Avro Karsilig1)
1. Ticari Alacaklar 611.816 303.274 15.943 - 131.656 85.159 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplar1 dahil) 19.488 6.436 3.000 - 23.003 10.386 3.390 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger 22.154.307 5.072.931 5.144.466 - - - - -
4. Donen Varlklar (1+2+3) 22.785.611 5.382.641 5.163.409 - 154.659 95.545 3.390 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 22.785.611 5.382.641 5.163.409 - 154.659 95.545 3.390 -
10. Ticari Borglar (1.707.270) (101.565) (618.104) (4.901) (1.481.355) - (704.111) (38.562)
11. Finansal Yukimlulukler (22.154.307) (5.072.931)  (5.144.466) - (178.340) - (87.033) -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler (27.106) (14.350) - - (12.368) (8.000) - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (23.888.683) (5.188.846)  (5.762.570) (4.901) (1.672.063) (8.000) (791.144) (38.562)
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yukimlulukler (12.219.000) - (5.000.000) - (10.245.500) - (5.000.000) -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yikumliltkler (14+15+16) (12.219.000) (5.000.000) - (10.245.500) - (5.000.000) -
18. Toplam Yukimlulukler (13+17) (36.107.683) (5.188.846) (10.762.570) (4.901) (11.917.563) (8.000) (5.791.144) (38.562)

19. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk/

(Yukamlaluk) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar: - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar: - - - - - - - -
20. Net yabanci Para Varhk (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (13.322.072) 193.795 (5.599.161) (4.901) (11.762.904) 87.545 (5.787.754) (38.562)

21. Parasal Kalemler net Yabanci Para
Varhk/ Yiikiimliiliik Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (13.322.072) 193.795 (5.599.161) (4.901) (11.762.904) 87.545 (5.787.754) (38.562)
22. Doviz Hedge’i icin Kullamlan Finansal Araclarin
Toplam Gercege Uygun Degeri - - - - - - - -
23. Doviz Varhklar1 Hedge Edilen Kisminin Tutar -
24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari 12.450.629

5.094.783 - 10.423.839 - 5.087.033 -

25. ihracat 5.731.901 3.410.922 - - 5.378.730 3.600.409 - -
26. Ithalat 36.323.575 22.889.496 - - 21.297.287 14.300.404 - -
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Arahk 2011

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar net varlik/ yiikiimliiligii 36.606 (36.606) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismu (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 36.606 (36.6006) - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ ylikiimliligii (1.368.323) 1.368.323 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 1.245.063 (1.245.063) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (123.260) 123.260 - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/ yiikiimliligi (490) 490 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar Net Etki (7+8) (490) 490 - -
TOPLAM (3+6+9) (87.144) 87.144 - -
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Arahk 2010

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar net varlik/ yiikiimliiligii 13.534 (13.534) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismu (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 13.534 (13.534) - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ yiikiimliligi (1.185.969) 1.185.969 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 1.042.384 (1.042.384) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (143.585) 143.585 - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/ yiikiimliligi (3.856) 3.856 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar Net Etki (7+8) (3.856) 3.856 - -
TOPLAM (3+6+9) (133.907) 133.907 - -
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DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

ii)  Faizriski

Sirket, faiz oranlarindaki degigmelerin faiz unsuru tasiyan varhik ve yiikiimliilikler iizerindeki
etkisinden dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 98.932.566 67.423.268
Finansal yakamlalikler 61.502.109 41.346.079
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar 12.340.418 -
Finansal yakamlalikler 22.445.264 10.130.090

Sirket’in yapmis oldugu faiz duyarlilik analizine gore, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis s6z konusu olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranh
kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net donem kari 25.175 TL daha az olurdu
(2010: net donem kar1 24.904 daha az olurdu).

iii)  Fiyat riski

Sirket’in operasyonel karlilig1 ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen et ve
et Uriinleri sektoriindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gosteren taze
et ve sarkiiteri fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan s6zkonusu fiyatlar yakindan
takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat iizerindeki baskisimi indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici
Oonlemler alinmaktadir. Sirket, yakin gelecekte et fiyatlarinda 6nemli derecede bir degisiklik
beklememektedir, dolayisiyla et fiyatlarinin diismesi riskinden korunmak i¢in herhangi bir tiirev
enstriiman kullanmamistir ve benzer bir anlagma da yapmamistir. Mevcut riskler Denetim Komitesi ve
Yonetim Kurulu’nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmektedir.

d)  Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara 0denen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi net borg/ 6zkaynaklar oranini kullanarak
izler. Bu oran net borcun toplam 6zsermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilancoda gdsterildigi gibi kredileri, ticari ve iliskili taraflara
borglar ve diger yiikiimliiliikleri igerir) diigiilmesiyle hesaplanir.
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Finansal borglar 34.373.307 10.884.191
Trev finansal alacaklar (2.345.784) (293.750)
Ticari borglar 50.884.104 40.020.120
Miskili taraflara diger bor¢lar 933.640 853.240
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (4.131.878) (1.754.607)
Net borg 79.713.389 49.709.194
Toplam dzkaynaklar 310.350.734 281.221.944
Net bor¢/ 6zkaynaklar oram %26 %18

Sirket yonetimi net borg/ toplam sermaye oranini ve borgluluk seviyesini, ihtiyatli finansman stratejisi
dogrultusunda miimkiin oldugu kadar diisiik seviyelerde tutmay1 hedeflemektedir. Ote yandan, Sirket
yonetimi, net borg/ toplam sermaye oranini diizenli araliklarla takip etmekte ve gerekli oldugunda
giincellemektedir. 2011 yilinda net borg/ toplam sermaye oranindaki artigin sebebi, 2011 y1l1 igerisinde
alinan finansal ve ticari borglardan kaynaklanmaktadir. Ote yandan, Sirket yonetimi, net borg/ toplam
sermaye oranini diizenli araliklarla takip etmekte ve gerekli oldugunda giincellemektedir.

DIPNOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RIiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin simiflandirilmasi

Sirket sahip oldugu finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini satilmaya hazir finansal varliklar ile krediler
ve alacaklar olarak simiflandirmistir. Sirket’in finansal varliklarindan nakit ve nakit benzerleri
(Dipnot 6), ticari alacaklar (Dipnotlar 10 ve 37) ve diger alacaklar (Dipnotlar 11 ve 37), krediler ve
alacaklar olarak siniflandirilmis; ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri
tizerinden gosterilmistir. Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklari Dipnot 7°de belirtilmistir.
Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri, finansal borglar (Dipnot 8), diger finansal yiikiimliiliikler
(Dipnot 9), ticari boglar (Dipnot 10) ve diger borg¢lardan (Dipnot 11 ve 37) olusmakta olup iskonto
edilmis maliyetleri ile taginan finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmis; ve etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri lizerinden gosterilmistir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.
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DIPNOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RIiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmistir:

Finansal varliklar

Yil sonu kurlartyla g¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve
iligkili taraflardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle makul degerlerinin defter
degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar makul degerleri ile
gosterilmektedir. Bununla birlikte, borsaya kayith olmayan satilmaya hazir finansal varliklarin ise
genel kabul gormiis degerleme teknikleri kullanilarak bulunan degerleri veya maliyet degerlerinden,
varsa, ilgili deger diigiikliigli indirilerek bulunan degerlerinin makul degerlerine yaklasik olduklari
kabul edilmektedir.

Finansal yoktdmlalikler

Banka kredilerinin makul degerleri Dipnot 8’de agiklanmustir.

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar ve diger parasal yiikiimliiliiklerin iskonto edilmis kayith

degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar tizerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup

yil sonu kurlaryla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

DIiPNOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (2010: Yoktur).

DIPNOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR  VE
ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Yoktur (2010: Yoktur).

69



