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PINAR ENTEGRE ET VE UN SAN. A.S.
2017-1C Finansal Sunumu




2017-1C | Baslica Gelismeler

Islenmis Et

Uriinleri

Tuketici
AVEUET

Kirmizi Et
Fiyatlari

2017-1C
Finansal

Pazari

" 2017-1C’de ciro
bazinda %10,6
tonaj bazinda
%10,1 bliylime

" Miktar dagilhmi:
%31 salam
%20 sosis
%43 sucuk
(Nielsen, BIM harig)

Endeksi

Mart ayinda yillik
tuketici fiyatlar
endeksi (TUFE) %11,3

Yilhk islenmemis gida
fiyatlari endeksi
%18,3

2016 yil sonundan
2017 Mart sonuna
kadar islenmemis gida
endeksindeki artig

%16,0
Kaynak: TUIK

2016 yil sonunda
geriledigi seviyelere
gore 2017 ilk gceyregi
sonu %3 artis

Mart ve Nisan
aylarinda yukari yonli
hareket

Et ve SUt Kurumu’nun
%0 ithalat vergisi ile
500 bin bas besi ithalati

Ozel sektor besilik dana
ithalat vergisi %60’dan
%10’a distraldd.
Uygulamasi hentiz
baslamadi.

Ozet

153,4 milyon TL
Net satislar

20,0 milyon TL
FAVOK

%13,0 FAVOK Marji

15,5 milyon TL
Net donem kari
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2017-1C | Yeni Urlinler

Hindr Salam




2017-1C | Satislarin Kirlhmi

Uriin
ve  ee T E
Portfoyi e
islenmis Et ve

Donuk Uriinler

12%

12%

85%

85%

02016-1C 02017-1C

Net Satislar

" Bir onceki yilin ayni donemine gore 2017 yili ilk ceyrekte, toplam net
satislarimiz ciro bazinda %5,4, tonaj bazinda ise %2,0 dizeyinde blUyumustdr.
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2017-1C | Satislarin Kirthmi

Satis
Kanallari

Direkt

ihracat

YBP

20,8%
22,3%

2,7%
3,7%

02016-1C O2017-1C

Net Satislar

76,4%
74,0%
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2017-1C | Gelir Tablosu

(Milyon TL) 31.03.2017 31.03.2016 Fark % Degisim
Net Satislar 153,4 145,4 7,9 5,4
Satilan Malin Maliyeti (127,6) (118,5) (9,1) 7,7
Briit Kar 25,7 26,9 (1,2) (4,4)
Ar&Ge Giderleri (0,4) (0,5) 0,0 (4,3)
S?tlg, Da.éltlm ve Pazarlama (5,6) (6,7) 1.2 (17.3)
Giderleri
Genel Yonetim Giderleri (5,3) (5,4) 0,1 (2,0)
Faaliyet Kari 14,4 14,3 0,1 0,8
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindaki Paylar 2,2 4,4 (2,2) (49,1)
Diger Giderler (Net) 0,9 0,6 0,3 50,6
Finansal Giderler (Net) 0,8 0,4 0,4 116,6

Vergi Oncesi Kar 18,3 19,6 (1,3) (6,8)
Vergi (2,8) (2,9) 0,1 (3,9)

Donem Net Kari (1,2)

FAVOK 20,0 18,1 1,9 10,3
Toplam Varliklar
Ozsermaye 387,9 376,9 10,9 2,9 l;.ﬁ*lﬁR

S




6

2017-1C | Satis ve Karlilik -

Net Satislar (m 1) Brit Kar (mTw)
18,5% .
EE— T 14,9% 16,|8% 16,I7A> 16,8%
551 591 638  ——
82 3 99,1| 1062

2014 2015 2016  2016-1C 2017-1C 2014 2015 2016  2016-1C  2017-1¢C

.. .
FAVOK* (mTL) Net Kar (mTv)
. 12,5% 13,0% 11,3%  9.4% 11,5% 10,1%
10,4% 10,7% 8,0% |
87% ——
61,3 68,0 66,5
48,0 44'3 59'7
18,1 20,0 16,7 15,5
2014 2015 2016  2016-1C  2017-1C 2014 2015 2016  2016-1C  2017-1C

-
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* Faiz, vergi, amortisman ve kidem tazminati dncesi kar (diger gelir/gider haric)




2017-1C | Kar Marjlari

Brut Kar

Faaliyet Kari

[0)
16,8% 16,7% @ 16,9%  16,8% 18,5% 0 9,8%
14,9% . 9,4%
8,0% 82%  83%
6,6%
2014 2015 2016 4C16 1C17 1C16 2014 2015 2016 4C16 1C17 1C16
e * A
FAVOK Net Kar
13,0% 9
oo 2% 11,3% 11,5%
) o,
O 104% g 49, 0 9.4% 10,1%
8,7% 8,0% 8,1%
2014 2015 2016 4C16 1C17 1C16 2014 2015 2016 4C16 1C17 1C16
T ~
. . . . . " L . PINAR
* Faiz, vergi, amortisman ve kidem tazminati 6ncesi kar (diger gelir/gider haric) N




2017-1C | Temel Rasyolar

Bilanco Oranlari

2013/12 2014/12 2015/12 2016/12 2017/03

CariOran 1,70 1,47 1,65 1,67 1,27
Kaldiragc Orani 0,25 0,23 0,22 0,23 0,31
K.V. Borg/Topl. Borg (Fin.) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Net Fin. Borg/FAVOK - 0,28 - 0,02 0,02 0,04 - 0,29
Net Fin. Borg/Ozkaynak - 0,04 - 0,00 0,00 0,01 - 0,05
Ozsermaye Karlihigi (ROE) 11,79% 13,07% 17,72% 14,47% 15,29%
Yatirimlar

2016-03 2017-03
Yatirim 20,5 m TL 14,7 m TL 16,0 m TL 1,.8mTL  21mTL
Harcamalari

-
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Ortaklik | Istirak Yapisi | Denetgiler

Ortaklik Yapisi Denetg¢i Kuruluslarimiz
Yasar Holding A.S. 54% Mali isler

Pinar Sut 13% Price Waterhouse Coopers
Halka Agik 33% Ernst&Young
stirakler L
TSE
istirak istirak Oran1 %  SAI Global
Y§§ar Birle§ik' Pazarlama A.S. 42,8 Intertek
Bintur Catering A.S. 1,3 o
Desa Enerji A.S. 26,4 Tubitak
Camli Yem A.S. 23,4 Kalite Sistem Grubu
Yasar Dis Ticaret A.S. 1,8

Pinar Eoods Gmbh 44,9 Kurumsal Yonetim

Saha Rating

3)
(5
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Hisse Performansi

250 14,00
200 12,00
10,00
150 8,00
100 6,00
4,00
>0 2,00
= 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0,00
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e BIST-TUM'e Gore (Sol Eksen)  e====PETUN (Sag Eksen)

(TL)
Kurumsal Yonetim Derecelendirme Notu: 9,26
Borsa istanbul Semboli: PETUN
Ik islem Tarihi: 03.02.1986

\ f
PINAR
S




Yasal Uyari ve Iletisim Bilgiler

Bu sunum hisse senetlerinin alinip satilmasi ile ilgili bir teklif ya da oéneri niteligi
tasimaz ve hicbir hukuki anlasma ya da sézlesmeye baz olusturmaz. Sunumda sirket
yonetiminin gelecekte olmasi muhtemel olaylara iliskin bugtinkii géruslerine yer
verilmistir. Tahminler temel mantik kurallarina dayandirilmasina ragmen, degiskenler ve
tahminlere baz olusturan varsayimlardaki degisiklikler tahminlerden énemli oranda
sapmalara sebep olabilir. Ekteki sunumun yatirrm amach kullanilmasina bagl olarak
olusabilecek herhangi bir zarardan Pinar Entegre Et ve Un San. A.S. ile istirakleri,
danismanlari, yoneticileri ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Sirketin mali tablolarina www.kap.gov.tr ve web sitelerinden
erisim saglanabilir.

Yatirimei iliskileri B61imdi
Tel: 90 232 495 00 00
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Faks: 90 232 484 17 89
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Tesekkdrler.




