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2017-3C Finansal Sunumu




2017-3C | Baslica Gelismeler

Sarkuteri*

Pazari

Tuketici
AVEUET
Endeksi

Kirmizi Et

Fiyatlari

Finansal

Ozet

" Gectigimiz yilin =
ayni ceyregine
gore; %8,9 ciro,
%5,9 tonaj
blyimesi

" Enyuksek tonaj
blylimesi sosis
(%15,3)

"  Miktar dagihmi:
%33 salam
%21 sosis
%40 sucuk
%6 diger
(Nielsen, BIM haric)

* Kirmizi et ve kanatli sarkUteri

Yillik TUFE degisimi
Eylul sonu %11,2

Haziran 2017’de
%21,2 seviyesinde
olan islenmemis
gida enflasyonu
Eylul ayini %15 ile
yillik gida
enflasyonunun
(Eylal: %12,5)
uzerinde

tamamlamistir.
Kaynak: TUIK

Yilin ilk yarisinda
yukselen kirmizi
et fiyatlar tGglncu
ceyrekte nispeten
azalis gostermistir.

Temmuz ayinda
ESK’ya 31 Aralik
2018’e kadar %0
gumruk vergisi
oraniyla 500 bin
bas kasaplik ve
besilik hayvan
ithalatiizni
verilmistir.

Gectigimiz yilin
ayni donemine
gore,

Ciro bazinda

%6,1 bliylime
Tonaj bazinda
%5,5 blylime

Net Satislar
178,5 milyon TL

FAVOK
18,4 milyon TL

21,6 milyon TL
Net donem kari
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2017-3C | Pazar Dinamikleri

Islenmemis Gida Fiyatlar 30% —TOFE —islenmenis Gida  273%
= Yilin Gglncl c¢eyreginde genel 2%
enflasyonun  Uzerinde  seyreden 2% 15,0%

islenmemis gida enflasyonu Mayis 2%

ayinin ardindan Temmuz ayinda dek  10%

00
%11,4 seviyesine kadar gerilemesini 5% .
sirdirmus ardindan yukselise devam 0%
ederek Eylul ayini %15,0 seviyesinde .5y
tamamlamistir. -10% __
) _ S EEIEFS SIS
= Bu donemde yillik gida enflasyonu ise O G CUPONEEE 2R G SR P T
%12,50 seviyesinde gerceklesmistir. Kaynak: TUIK, yillik degisimler

Kaynak: TUIK

Turkiye’de Kesilen Hayvan Sayisi

SNALCEER R RV = Toplam kirmizi et Gretimi 2016 yilinda %2,1 artisla

2014 3,7m 1,2 milyon ton seviyesinde gerceklesti. Beyaz et
2015 3.8m +1,4% dahil toplam uretim ise 3,1 milyon tona ulagmistir.
2016 3,9m +3,6%  (TUIK)

-
Kaynak: TUIK-Milyon adet PINAR
S




2017-3C | Pazar Dinamikleri

28,00%

Kaynak: Ulusal Kirmizi Et Konseyi

26,00
25,28 %

24,00

10.2016
11.2016
12.2016
01.2017
02.2017

Temmuz ayinda ozel
sektor icin kasaplik
hayvan gumruk
vergisi orani %15'ten
%30'a ardindan Ekim
2012'de %40'a
cikarilirken, karkas et
icin ise %75'ten
%100'e ¢ikariimigtir.

03.2017
04.2017
05.2017

= Mart ayinda
besilik hayvan
igin oran %0'dan
%15'e cikarildi.

06.2017

07.2017

Gumruk Vergisi Oranlari ve Gelismeler

Dana Bicak Yagsiz TL/KG

27,01%

® Fijyatlar 2017 Eylul ayinin

sonunda Haziran ayl sonuna

26,32%

gore %3 seviyesinde azalis

gosterirken yilbasina gore

3G17

08.2017
09.2017

Mayis ayinda 400 bin besilik
hayvan ithalatinda gumrik
vergisi orani ESK icin %0’a
dusuralirken, 6zel sektdr igin
ise %60'a ¢ikariimistir. Bu
dénemde kasaplik hayvan
igin oran %135'e gikariimistir.

Aralik ayinda ise besilik
hayvan i¢in gumruk vergisi
%10'a dusiralda.

ise %7 dolayinda bir artis
gostermistir.

= Haziran ayinda gumruk
vergisi orani kasaplik hayvan
icin %26’ya karkas et icin ise
%40’a dusurdldi.

= Temmuz ayinda ESK’ya 31
Aralik 2018’e kadar %0
gumruk vergisi oraniyla 500
bin bas kasaplik ve besilik
hayvan ithalati yetkisi verildi.




2017-3C | Pazar

= Toplam islenmis et pazari

Uriinler Pazar Pay1 Pozisyon (kirmizi et ve kanatl), 2017

Salam 42,7% #1 yilnin  ilk  dokuz ayinda

Sosis 37,5% #1 gectigimiz yilin ayni

Sucuk 11,7% #1 donemine gore %10,6 ciro;
: %8,6 tonaj bazinda

Toplam Islenmis Et 20,6% #1 DR

Kaynak: Nielsen, 2017-9A, Ciro Payi (BiM haric) buyumugtur.

Kaynak: Nielsen (2017-9A, BIM haric)

O Pinar 1 En Yakin Rakip

= Pinar Et’in toplam islenmis
et pazarindaki %20,6’lk
pazar payl en vyakin

rakibinin 2 katindan . . . .
Salam Sosis Sucuk Toplam islenmis

Et
Kaynak: Nielsen, 2017-9A, Ciro Payi (BiM harig)

-
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2017 | Yeni Urtnler

SarkUteri ve dondurulmus drtnlerde yeni Grtn lansmanlari ve ambalaj cesitlendirmeleri

devam etti. Ll
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2017-3C | Satislarin Kirilimi

Urdn 13%
L Taze Et
Portfoyu 14%
islenmis Et ve 84%
Donuk Urinler 829

£2016-9A 0O2017-9A

Net Satiglar

" 2016 yilinin ayni donemine goére 2017 yilinin ilk dokuz ayinda, toplam net
satislar ciro bazinda %2,4 blyurken, tonaj bazinda ise %1,5 biyimustdur.
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2017-3C |Satislarin Kirthmi
21,4%
21,6%
ihracat %3’0%
3,7%

o)
VBP 75,6%
74,6%

£12016-9A 0O2017-9A

Satis
Kanallari

Direkt

Net Satislar

" Yasar Birlesik Pazarlama, Fortune dergisinin ilk 500 siralamasinda 2016 yilinda 116. sirada yer

almistir.
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2017-3C | Gelir Tablosu

(Milyon TL) 30.09.2017 30.09.2016 Fark % Degisim
Net Satislar 490,4 479,0 11,4 2,4
Satilan Malin Maliyeti (417,6) (399,6) (18,0) 4,5
Briit Kar 72,0 79,0 (7,1) (8,9)
Ar&Ge Giderleri (1,4) (1,3) (0,1) 6,9
SE.itI§, Da'gltlm ve Pazarlama (19,4) (23,0) 36 (15,7)
Giderleri
Genel Yonetim Giderleri (15,7) (16,3) 0,7 (4,0)
Faaliyet Kari 35,5 38,4 (2,9) (7,6)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindaki Paylar 13,8 13,0 0,8 6,3
Diger Giderler (Net) 1,5 1,3 0,2 15,3
Finansal Giderler (Net) 2,3 1,3 1,0 81,0

Vergi Oncesi Kar

Vergi (6,0)

Donem Net Kari

(7,5)

(0,9)
1,5 (19,5)

FAVOK 49,4
Toplam Varliklar 573,6
Ozsermaye 419,2

51,1
549,7

405,6

(1,7) (3,3)
24,0 4,4
13,6 3,3




2017-3C |Satis ve Karhhk

Net Satislar (m 1)
ss1| [S9L| [%3% |479| |as0
2014 2015 2016  2016-9A 2017-9A
FAVOK* (mTL)

104% 10.8%  10,7% 10,1%
8,7% I T

68,6

48,0 613 51,1 494
2014 2015 2016 2016-9A 2017-9A

Brit Kar (mTL)

16,8% 16,8%
I I

14,9%

23| |991] [1069

16,5%

79,0

Kar mariji

14,7%

72,0

2014 2015 2016

Net Kar (m Tv)

2016-9A 2017-9A

11,3%
6 9.4% 9,8% 9,6%
8,0%
66,5 59,7
44,3 46,8 47,1
2014 2015 2016 2016-9A 2017-9A

* Faiz, vergi, amortisman ve kidem tazminati dncesi kar (diger gelir/gider haric)
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2017-3C | Ceyreksel Kar Marjlari

X A ° A
Brit Kar Faaliyet Kari
16,8% 16,8% 8,0%  83% 8,3%
14,9% 14.4% 14,6% 7,3%
12,8% [— 6,6%
5,1%
2014 2015 2016  2¢17  3GC17  3C16 2014 2015 2016  2€17  3C17  3C16
oo * A
FAVOK Net Kar
10,4% 10,8% 10,3% 1.1..527 11,3% 12,1%
8,7% 9,4% 9,7%
6,9% 8,0%
6,3%
2014 2015 2016  2G¢17  3C17  3C16 2014 2015 2016  2¢17  3¢17  3C16

-
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* Faiz, vergi, amortisman ve kidem tazminati 6ncesi kar (diger gelir/gider harig)
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2017-3C | Temel Rasyolar

Bilanco Oranlari
2013/12 2014/12 2015/12 2016/12 2017/09

Cari Oran 1,70 1,47 1,65 1,67 1,48

Kaldirac Orani 0,25 0,23 0,22 0,23 0,27

K.V. Borg/Topl. Borg (Fin.) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

Net Fin. Borg/FAVOK - 0,28 - 0,02 0,02 0,04 0,08

Net Fin. Bor¢/Ozkaynak - 0,04 - 0,00 0,00 0,01 0,01

Ozsermaye Karlilig (ROE) 11,8% 13,1% 17,7% 14,5% 14,5%
Yatirimlar

2016-09 2017-09

Yatirim

2005 m TL 14,7 m TL 16,0 m TL 89 mTL 90m TL
Harcamalari
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Ortaklik | Istirak Yapisi | Denetgiler

Ortaklik Yapisi Denetg¢i Kuruluslarimiz
Yasar Holding A.S. 54% Mali isler

Pinar Sut 13% PricewaterhouseCoopers

Halka Agik 33% Ernst&Young
_ Uretim

TSE

istirak istirak Oran1 %  SAI Global

Y§§ar Birle§ik' Pazarlama A.S. 42,8 Intertek

Bintur Catering A.S. 1,3 o

Desa Enerji A.S. 26,4 Tubitak

Camli Yem A.S. 23,4 Kalite Sistem Grubu

Yasar Dis Ticaret A.S. 1,8

Pinar Eoods Gmbh 44,9 Kurumsal Yonetim

Saha Rating

3)
(5




Hisse Performansi
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Kurumsal Yonetim Derecelendirme Notu:

Borsa istanbul Sembol:

Ik islem Tarihi:

9,26

PETUN

03.02.1986
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Yasal Uyari ve Iletisim Bilgiler

Bu sunum hisse senetlerinin alinip satilmasi ile ilgili bir teklif ya da oéneri niteligi
tasimaz ve hicbir hukuki anlasma ya da sézlesmeye baz olusturmaz. Sunumda sirket
yonetiminin gelecekte olmasi muhtemel olaylara iliskin bugtinkii géruslerine yer
verilmistir. Tahminler temel mantik kurallarina dayandirilmasina ragmen, degiskenler ve
tahminlere baz olusturan varsayimlardaki degisiklikler tahminlerden énemli oranda
sapmalara sebep olabilir. Ekteki sunumun yatirrm amach kullanilmasina bagl olarak
olusabilecek herhangi bir zarardan Pinar Entegre Et ve Un San. A.S. ile istirakleri,
danismanlari, yoneticileri ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Sirketin mali tablolarina www.kap.gov.tr ve web sitelerinden
erisim saglanabilir.

Yatirimei iliskileri B6limdi
Tel: 90 232 495 00 00
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Faks: 90 232 484 17 89
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Tesekkdrler.




