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2019
BASLICA GELISMELER

Kirmizi et fiyatlari ortalamasi 2019°da bir
onceki yilin ayni dénemine gore %16,6
daha yUksek gerceklesmistir. (UKON, Dana
Bicak Yagsiz TL/KG)

Turkiye'de kirmizi et Uretimi 2019'da
oncekiyila gore %7,4 artarak 1,2 milyon
ton olarak gerceklesmistir. (TUIK)

Hindi eti Gretimi 2019 yilinda gecen yila
kiyasla %14,2 daralmistir. (TUIK)

Turkiye'de toplam islenmis et pazarinda,
2019 yilinda bir 6nceki yila gore ciro
bazinda %14,3, tonaj bazinda ise %1,7’lik
artis gerceklesmistir. (Nielsen, BIM haric)

Tirkiye itibar Endeksi Arastirmasi
sonuclarina gore Pinar Et, 2018 yilinda
«islenmis Gida» kategorisinde 1. oldu.
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SEKTOR DINAMIKLERI

URETIM VE MALIYET
—Tiirkiye’de Kirmizi Et Uretimi Tiirkiye’de Hindi Eti Uretimi
TUIK 69,5 bin TUIK
1, 20 m ,
1,17 m 1, 13 m 1, 12 ton 59,6 bin
+%7, 4 52,4 bin ton
’ 46,5 bin ton -%14,2
ton I
2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019
—Enflasyon ve Kirmizi Et Fiyatlan Gelisimi ~
130 TUIK, UKON Besilik hayvan icin %0, kasaphk
5 hayvan icin %26 (kota dahilinde
120 ’ ESK icin %0) ve karkas et ithalati
110 ‘/\/ icin %40 seviyesinde glmrik
100,0 \//_/111,8 .
v/\ vergisi uygulamasi 31 Aralik 2019
e e

100 106,1 tarihine kadar uzatiimistir.
% 2019 ilk sekiz ayinda gectigimiz
R I T I R O T I yilin ayni dénemine goére hayvan
@\’% 10\9 10\9 f@\q @\9 ,Ls\q ,Lc\q ,Lo\q mo\q mo\q m0\9 @\9 ,Lo\q ithalatinda %61 azalis

—TUFE —islenmemis Gida —Dana Yagsiz Bicak goralmastar. (TUIK)




TUKETIM VE PAZAR

2019

SEKTOR DINAMIKLERI

——Ambalajh Sarkiiteri Miktar Payi

islenmis Et Uriinleri Pazar Miktar Kirilimi

IPSOS . : :
7% 2019, Nielsen, BIM Harig
82% 83% S22
20%
41%
m SUCUK
H SALAM
W SOSIS
2017 2018 2019 DI&ER
islenmis Et Uriinleri Perakende Pazari N ———— :
. ' BiM Haric - Islenmis et Urunleri pazari 2019
+%14,3 2423 mTL . . . .
yilinda 6nceki yila gore; tonaj
- 09 m TL 21mTL bazinda %1,7, ciro bazinda ise
%14,3 bayuimustur.
+%14,1
’ _ 2019-4C’de, 2018-4C’ye oranla
562 mTL 641mTL tonaj bazinda %4,6 ve ciro
18083 ton bazinda ise %14,1’lik artis
2016 2017 2018 2019 4C18 4C19 gerceklesmisti.
B HETonaj e Ciro (Nielsen) 4




Pinar Et Pazar Paylan

2019

PAZARDAKI KONUM

Nielsen, Ciro Payi, 2019, BiM Harig

Uriinler Pazar Payi Pozisyon
Toplam islenmis Et 18,1% Birinci
Salam 42,1% Birinci
Sosis 33,9% Birinci
Sucuk 8,3% Ugiincii

Pinar Et ve Rakipler
Nielsen, 2019 Ciro Payi, BiM Harig

Sucuk Toplam islenmis

Et

Salam Sosis

B Pinar M En Yakin Rakip

Toplam islenmis et pazarinda %18,1’lik ciro payina sahip
Pinar Et pazardaki lider konumunu surdurtyor.

6 Kategoride yaklasik 350 Griin piyasaya sunan Pinar Et, 2019
yilinda da yeni Griin lansmanlarina ve ambalaj cesitlendirme-

lerine devam etti.

Sektorde ilk olarak tiiketime hazir, pisirilmis hindi eti, Pinar

Hindi Fileto Konserve satisa sunuldu.
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FINANSALLAR

NET SATISLARIN KIRILIMI

islenmemis Et
Urin 20%

Gruplari
Bazinda
islenmis Et
77%
Kanal Direkt
Bazinda 23%

lhracat |

5%
YBP
72%



GELIR TABLOSU

01.01.2019 01.01.2018
(Milyon TL) 31.12.2019 31.12.2018
Net Satislar 747,9 700,7
Satilan Malin Maliyeti (633,4) (603,4)
Briit Kar 114,5 97,3
Ar&Ge Giderleri (2,1) (2,2)
S?t@' Da-gltlm ve Pazarlama (33,2) (31,7)
Giderleri
Genel Yonetim Giderleri (24,9) (22,9)
Faaliyet Kari 54,3 40,6
FAVOK 74,7 56,5
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindaki Paylar (0,8) 18,8

Diger Giderler (Net) 3,9 6,9

Finansal Giderler (Net) (0,8) (1,5)
Vergi Oncesi Kar 56,6 64,8
Vergi (10,4) (2,6)
Donem Net Kari 46,2 62,1

Fark

47,2
(29,9)
17,2
0,0

(1,4)

(2,1)
13,7
18,2

(19,6)
(3,0)
0,7
(8,2)
(7,7)
(15,9)

2019

FINANSALLAR

Degisim
6,7%
5,0%

17,7%
-2,0%

4,5%

9,2%
33,8%
32,3%

-104,2%
-44,1%
-47,5%
-12,7%
293,0%
-25,6%
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SATISLAR VE KARLILIK - YILLIK
—Net Satislar Y [ Brit Kar \
milyon TL
0 15,3%
168%  167%  151% 139 %
/
591 638 650
114,5
99 1 106,2 i 67 3
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
—FAVOK v ——Net Donem Kari
9 g . 9,4%
105% - 105% g7y 10,0% 11,3% ;T R 8o%
\ 8,1% \
/ 6,2%
66,5 597 59 3
63,3 46,2
i 56,5
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

FAVOK, diger gelir/giderler harig faaliyet karina amortisman ve kidem tazminati karsiligi (faaliyet giderleri igerisindeki) ilave edilerek hesaplanmistir. 8
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SATISLAR VE KARLILIK - CEYREKSEL
Net Satiglar ) Briit Kar
milyon TL
% 16,8%  15,8%
151% 1399 15,3% 13.9%
H - I I I l
. . l 2017 2018 2019  4C18  4C19 3¢19
2017 2018 2019 4C18 4C19 3C19
—FAVOK Net Dénem Kari
11,0%  11,5% 12,3%
9 10,0%
9,7% \ 0 9,1% 8,9% 8,8%
8,1% 7,8% °
6,9% °
I I I I I ) u
2017 2018 2019 4C18 4C19 3¢19 2017 2018 2019  4C18  4C19 3¢19

FAVOK, diger gelir/giderler harig faaliyet kirina amortisman ve kidem tazminati karsiligi (faaliyet giderleri icerisindeki) ilave edilerek hesaplanmistir. 9
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FINANSALLAR

FINANSAL RASYOLAR

2015/12 2016/12 2017/12 2018/12 2019/12
CariOran 1,65 1,67 1,61 1,65 1,73
Kaldirac Orani 0,22 0,23 0,23 0,24 0,23
K.V. F. Bor¢/Topl. Borg (Fin.) 1,00 1,00 1,00 1,00 0,95
Net Fin. Bor¢/FAVOK 0,02 0,04 0,06 0,06 - 0,28
Net Fin. Borg/Ozkaynak 0,00 0,01 0,01 0,01 - 0,03
Ozsermaye Karliligi (ROE) 17,7% 14,5% 12,9% 11,8% 7,1%

YATIRIM HARCAMALARI

PAONKS

Yatirim Harcamalari 14,7 m TL 16,0 m TL 179 mTL 289 mTL 10,4 m TL
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ORTAKLIK YAPISI

PINAR ET
ORTAKLIK YAPISI

( OA)] Pay Orami Pay Tutari
Pay Sahibi (%) (TL)
.. . YASAR HOLDING A.S. 54,18 23.476.894,71

PINAR SUT MAMULLERI - ,

SANAYii A.S. PINAR SUT MAMULLERI
1 2 58 S}'S\UNAYI‘I AS. 12,58 5.451.752,25
’ DIGER 33,24 14.406.353,04
Toplam 100,00 43.335.000,00

Pinar Et'in paylari Borsa Istanbul Ana Pazar - Grup 1'de “PETUN"

YASAR HOLDING A.S. semboli ile islem gormektedir.

i i
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YASAL UYARI VE ILETiSIM BILGILERI

Bu sunum hisse senetlerinin alinip satilmasi ile ilgili bir teklif ya da 6neri niteligi tagimaz ve hig¢bir hukuki anlagsma
ya da s6zlesmeye baz olusturmaz. Sunumda sirket yonetiminin gelecekte olmasi muhtemel olaylara iliskin bugtinkii
goruslerine yer verilmistir. Tahminler temel mantik kurallarina dayandirilmasina ragmen, degiskenler ve tahminlere
baz olusturan varsayimlardaki degisiklikler tahminlerden 6nemli oranda sapmalara sebep olabilir. Ekteki sunumun
yatirnm amagh kullanilmasina bagh olarak olusabilecek herhangi bir zarardan Pinar Entegre Et ve Un San. A.S. ile
istirakleri, danismanlari, yoneticileri ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Sirketin mali tablolarina www.kap.gov.tr ve www.pinar.com.tr web sitelerinden erisim saglanabilir.

Yatinmoci iliskileri Boliimii
Tel: 90 232 495 00 00

Faks: 90 232 484 17 89
yatirimciiliskileri@pinaret.com.tr

http://yatirim.pinaret.com.tr/yatirim.aspx
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